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Verkaufsangebot

uber

DM 7.000.000,-
Inhaber-Stammaktien

mit Gewinnanteilberechtigung ab dem 01.01.1999
der

MERKUR BANK KGaA
Minchen

Wertpapier-Kenn-Nummer 814 821

Die angebotenen Aktien stammen aus der von der auf3erordentlichen Hauptversammlung vom
07.12.1998 unter Ausschlu® des Bezugsrechts der Aktiondre beschlossenen Erhéhung des
Grundkapitals von DM 12.363.000,- um DM 7.000.000,- auf DM 19.363.000,-. Die Eintragung der
Durchfuhrung der Kapitalerhéhung im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen ist am 04.02.1999
erfolgt. Die Baader Wertpapierhandelsbank AG, BoschstraRe 8, 82178 Puchheim, hat die zu plazie-
renden Aktien (entsprechend 1.400.000 nennwertlose Stlickaktien) mit der Maf3gabe Gbernommen,
diese zu nachstehenden Bedingungen interessierten Anlegern freibleibend zum Kauf anzubieten. Der
Nettoerlds aus der Plazierung flie3t der MERKUR BANK KGaA zu.

Kaufangebote werden - vorbehaltlich einer Verkirzung der Angebotsfrist - von der
Baader Wertpapierhandelsbank AG in der Zeit vom
17.03.1999 bis 19.03.1999 einschliel3lich
zum Festpreis von
EUR 10,25 je Stlckaktie

freibleibend entgegengenommen. Die Baader Wertpapierhandelsbank AG kann nach eigenem
Ermessen Kaufangebote nicht oder nur teilweise annehmen. Ein Anspruch auf Annahme der
Kaufangebote oder einer Mindestzuteilung der Kaufangebote besteht nicht. Mitarbeiter der MERKUR
BANK KGaA, Geschéftsfreunde und Kunden der Gesellschaft kdnnen bei der Zuteilung bevorrechtigt
bedient werden.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG,
Telefon 089/59 75 74, Fax 089/550 44 90,

wird nur verbindliche, zusammengefaldte Kaufangebote annehmen, die von Kreditinstituten, die
Kontoinhaber bei der Deutschen Borse Clearing AG, Frankfurt/Main, sind, unter Angabe der PUV-NTr.
abgegeben werden.

Interessierte Anleger kdnnen bei jeder Bank oder Sparkasse Kaufauftrage erteilen.

Der Kaufpreis fur die zugeteilten Inhaber-Stammaktien zuzlglich Ublicher Effektenprovision ist von
den Erwerbern am 24.03.1999 zu entrichten. Am selben Tag erfolgt die Lieferung der Aktien mittels
Gutschrift auf Girosammeldepot durch die Deutsche Bdrse Clearing AG, Frankfurt/Main. Anspriiche
auf Auslieferung von effektiven Stlicken kénnen nicht geltend gemacht werden.

Die Aufnahme der Preisfeststellung im Geregelten Markt der Bayerischen Bérse in Minchen erfolgt
voraussichtlich am 23.03.1999. Nach Feststellung des Einheitspreises gegen 12.00 Uhr werden die
Aktien in Mindestschliissen von 1 Stiick fortlaufend gehandelt.

Weitere Informationen und Unterlagen (Verkaufsprospekt, Neuemissionsstudie und Imagebroschire)
sind kostenlos erhdltlich tber:

UBF Consult GmbH, BoschstralRe 8, 82178 Puchheim, Tel. 089/86 49 400, Fax 089/86 49 42 0001.
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MERKUR BANK KGaA Dreijahresibersicht

1995 1996 1997 Veranderung
1997 zu 1996

GmbH & Co. KG  GmbH & Co. KG  ,Als-0b-KGaA" (in %)
Ausgewaéhlte Daten der Gewinn-
und Verlustrechnung in TDM
Zinsuberschuf3 8.826 11.025 14.193 +28,7
Provisionsuiberschul3 2.773 3.954 3.892 -1,6
Verwaltungsaufwand 7.381 8.917 11.469 n/a*
Teilbetriebsergebnis 3.188 4.907 5.523 n/a*
Risikovorsorge2 708 1.866 2.360 +26,5
Jahresiiberschul 3.068 3.930 3.339 n/a*
Ausgewaéhlte Daten der Bilanz in TDM
Bilanzsumme 322.504 555.923 606.398 +9,1
Geschaftsvolumen® 340.434 589.603 639.568 +8,5
Forderungen an Banken 41.806 152.544 128.876 -15,5
Forderungen an Kunden 218.556 347.857 386.610 +11,1
Wertpapiere, Beteiligungen 39.305 35.952 30.286 -15,8
Sachanlagen 10.604 11.109 18.206 +63,9
Verbindlichkeiten gegentiber Banken 21.668 23.989 22.834 -4.8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 274.051 498.895 537.895 +7,8
Haftendes Eigenkapital nach KWG 21.194 27.182 32.157 +18,3
- davon gezeichnetes Kapital 14.000 15.000 16.000 +6,7
- davon Gewinnriicklagen 1.000 1.700 2.700 +58,8
- davon Erganzungskapital 6.194 10.482 13.457 +28,4
Eigenkapitalquote 1* (in %) 4,65 3,00 3,08 +2,7
Eigenkapitalquote I° (in %) 6,57 4,89 5,30 +8,5
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 62 68 77 +13,2
Anzahl der Niederlassungen/Zweigstellen® 4 5 5 +/-0

-

Auf die Angabe der Veranderung wird verzichtet, da die absoluten Zahlen durch die Anpassungen, die durch den Rechtsform-
wechsel der Gesellschaft erforderlich wurden, nicht vergleichbar sind. Vgl. dazu die Erlauterungen im Anhang zum Jahresab-
schluf 1997.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Ruckstellungen
im Kreditgeschaft.

Bilanzsumme zuziglich Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln und Verbindlichkeiten aus
Burgschaften und aus Gewahrleistungsvertragen.

4 Kernkapital (gezeichnetes Kapital und Gewinnriicklagen) in Relation zur Bilanzsumme.

® Haftendes Eigenkapital in Relation zur Bilanzsumme.

® Jeweils zum Jahresende inklusive der Hauptverwaltung in Miinchen.

N
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|. Allgemeine Informationen

Verantwortlichkeit fir den Prospektinhalt

Die MERKUR BANK KGaA und die Baader Wertpapierhandelsbank AG, Minchen, ibernehmen ge-
mafd § 13 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz und § 77 Borsengesetz i.V.m. §§ 45 ff Borsengesetz
die Verantwortung fur den Inhalt dieses Verkaufsprospektes/Unternehmensberichts und erkléaren
hiermit, daf3 ihres Wissens die Angaben in diesem Verkaufsprospekt/Unternehmensbericht richtig und
keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

Fur den Inhalt des Prospektes sind die bis zur Herausgabe bekannten oder erkennbaren Umstande
mafgeblich.

Einsichtnahme in Unterlagen

Die in diesem Verkaufsprospekt/Unternehmensbericht genannten Unterlagen, die die Gesellschaft
betreffen, sind bei der MERKUR BANK KGaA, BayerstraBe 33, 80335 Minchen, wahrend der
Ublichen Geschéftszeiten einzusehen.

Minchen, den 18.02.1999
MERKUR BANK KGaA

Die Geschéftsleitung

Siegfried Lingel Wolfgang Paul
Puchheim, den 18.02.1999

Baader Wertpapierhandelsbank AG

Uto Baader Michael Kott
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Gegenstand des Verkaufsprospekts/Unternehmensberichts

Gegenstand dieses Prospekts als Verkaufsprospekt sind die DM 7.000.000,- (Sttck 1.400.000) Inha-
ber-Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) aus der von der au3erordentlichen Hauptversamm-
lung am 07.12.1998 beschlossenen Kapitalerh6hung gegen Bareinlage mit Gewinnanteilberechtigung
ab dem 01.01.1999. Die Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung im Handelsregister des
Amtsgerichts Minchen ist am 04.02.1999 erfolgt.

Gegenstand dieses Prospekts als Unternehmensbericht sind das bisherige Grundkapital der Gesell-
schaft in Héhe von DM 12.362.995,- (2.472.599 Inhaber-Stammaktien ohne Nennbetrag) mit voller
Gewinnanteilberechtigung fir das Geschaftsjahr 1998

und

DM 7.000.000,- (1.400.000 Inhaber-Stammaktien ohne Nennbetrag) aus der am 07.12.1998 be-
schlossenen Kapitalerhdhung gegen Bareinlage mit Gewinnanteilberechtigung ab dem 01.01.1999.

Samtliche Inhaberaktien der MERKUR BANK KGaA sind in zwei technischen Globalurkunden mit
Globalgewinnanteilscheinen verbrieft, die bei der Deutschen Bodrse Clearing AG, Frankfurt/M.,
hinterlegt sind. Nach der Satzung der Gesellschaft ist der Anspruch der Aktiondre auf
Einzelverbriefung der Aktien ausgeschlossen.

Verkaufsangebot

Aktien Gber nominal DM 7.000.000,- (1.400.000 Stickaktien) der MERKUR BANK KGaA werden von
der Baader Wertpapierhandelsbank AG, Boschstral’e 8, 82178 Puchheim, zum Kauf angeboten.
Diese Aktien stammen aus der Kapitalerhhung um DM 7.000.000,- gegen Bareinlage, beschlossen in
der a.o. Hauptversammlung am 07.12.1998, eingetragen am 04.02.1999 im Handelsregister des
Amtsgerichts Munchen und sind von der Baader Wertpapierhandelsbank AG mit der Verpflichtung
Ubernommen worden, sie im Jahr 1999 6ffentlich anzubieten.

Ausgabepreis

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG wird die Aktien im Wege des Festpreis-Verfahrens zum Kauf
anbieten. Der Preis wurde mit EUR 10,25 je Stlickaktie festgesetzt.

Voraussichtlicher zeitlicher Ablauf der Emission

Zeichnungsfrist 17.03. bis 19.03.1999
Zuteilung 22.03.1999

Lieferung und Zahlung 24.03.1999

Erstnotiz im

Geregelten Markt, Borse Minchen 23.03.1999

Es ist beabsichtigt, am 23.03.1999 zunéchst mit dem Handel der jungen Aktien (WKN 814 821) zu
beginnen. Erst nach der Hauptversammlung fur das Geschéftsjahr 1998 und der Dividendengleichheit
der jungen und der alten Aktien sollen alle Inhaber-Aktien (unter der WKN 814 820) in den Handel
einbezogen werden.

Verwendung des Emissionserldses

Der Nettoerlds aus der Plazierung der Inhaber-Stammaktien aus der Kapitalerhhung um
DM 7.000.000,- fliel3t der MERKUR BANK KGaA zu. Die Mittel dienen der Starkung der Eigenkapital-
basis, dem Ausbau der bestehenden Geschéftsverbindungen und der Finanzierung des weiteren
Wachstums der Gesellschaft. Die Geschaftsleitung plant, dem Bereich Anlageberatung kunftig eine
hohere Prioritdt einzurdumen. AufRerdem will die Bank ab 1999 zuséatzlich das Pre-IPO-Geschéft
(Beteiligung an Unternehmen im Vorfeld von Borsengdngen) und das Neuemissionsgeschaft
zusammen mit der Baader Wertpapierhandelsbank AG, Miinchen, als Kooperationspartner betreiben.
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Hinweise zur Besteuerung

Im folgenden ist die im Zeitpunkt der Fertigstellung des Verkaufsprospekts/Unternehmensberichts
glltige steuerliche Rechtslage dargestellt.

Vor dem Hintergrund der von der neuen Bundesregierung derzeit gefiihrten Steuerdiskussion sind
jedoch im Jahr 1999 noch Anderungen zu erwarten. Soweit heute bekannt ist, werden sie sich im we-
sentlichen auf die Besteuerung von VeraufRerungsgewinnen auswirken. Hier ist zum einen daran ge-
dacht, die Spekulationsfrist von derzeit sechs auf dann zwdlf Monate zu verlangern. Zum anderen soll
die Wesentlichkeitsgrenze fir mittelbare und unmittelbare Beteiligungen im Privatvermégen bei
Steuerin- und auslandern von derzeit,,mehr als 25%" auf dann ,ab 10%" gesenkt werden.

Zur Diskussion steht auch die Halbierung des Sparerfreibetrages von derzeit DM 6.000/12.000
(Ledige/Verheiratete) fur die Einklinfte aus Kapitalvermdgen auf dann DM 3.000/6.000.

Daneben soll auch der ermafiigte Kérperschaftsteuersatz fir beschrankt steuerpflichtige Anteilseigner,
die Aktien im Betriebsvermdgen einer in Deutschland gelegenen Betriebsstatte halten, von aktuell
42% auf dann 40% gesenkt werden.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen, die
fur den Erwerb der Aktien malRgeblich sein kénnten, vollstandig wiederzugeben. Den Erlauterungen
wurden die im Zeitpunkt der Abfassung des Prospektes geltenden steuerlichen Bestimmungen in
Deutschland zugrunde gelegt, die Verdnderungen unterliegen konnen. Die Ausflhrungen
beschranken sich darauf, auf die steuerliche Behandlung von Dividenden, VeraufRerungsgewinnen,
Schenkungs- und Erbvorgéngen sowie auf die Vermdgensteuer einzugehen. Indes werden die damit
zusammenhangenden steuerlichen Fragen nicht erschépfend behandelt. Die Erlauterungen gehen
nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fur einzelne Erwerber von Aktien von Bedeu-
tung sein kdnnten.

Es wird mit Nachdruck empfohlen, bei steuerlichen Zweifelsfragen einen Steuerberater zu kon-
sultieren.

Besteuerung von unbeschrénkt steuerpflichtigen Anteilseignern

Einkommen- und Koérperschaftsteuer

Steuerpflichtige Dividenden, die eine in der Bundesrepublik Deutschland ansassige Aktiengesellschaft
an ihre inlandischen Anteilseigner ausschuttet, unterliegen in Héhe des Bruttobetrages (Bardividende
zzgl. Kdrperschaftsteueranrechnungsguthaben) der Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer. Dartber
hinaus wird von der Bardividende (Bruttodividende abzuglich Koérperschaftsteueranrechnungsgutha-
ben) eine Kapitalertragsteuer in Héhe von 25% erhoben, die im Rahmen des steuerlichen Veranla-
gungsverfahrens auf die Steuerschuld angerechnet werden kann.

Seit dem 31.12.1994 zuflieBende Dividenden unterliegen ferner dem Solidaritatszuschlag, der sich
derzeit auf 5,5% der zu erhebenden Kapitalertragsteuer belduft. Der Solidaritatszuschlag betragt damit
1,375% der Dividende.

Im Rahmen des steuerlichen Veranlagungsverfahrens wird die erhobene Kapitalertragsteuer und der
zusatzlich hierzu erhobene Solidaritatszuschlag auf die Steuerschuld angerechnet. Das Gleiche gilt
aufgrund des korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahrens fir die auf den ausgeschitteten Divi-
denden lastende Kérperschaftsteuer, die von der Gesellschaft entrichtet wurde. Hierdurch wird eine
doppelte Versteuerung der Gewinne bei der Gesellschaft und beim Anteilseigner vermieden. Im Er-
gebnis werden die Dividendeneinkinfte daher lediglich mit dem individuellen Einkommensteuersatz
des Anteilseigners besteuert.

Um dies bewerkstelligen zu kénnen, wird die Dividende des Anteilseigners um die von der Gesell-
schaft gezahlte, anrechenbare Kdrperschaftsteuer aufgestockt; z.B. ist eine beschlossene Dividende
in Héhe von DM 70,- je Aktie um die anrechenbare Korperschaftsteuer von DM 30,- zu erhéhen und
der Besteuerung zu unterwerfen. Dem Anteilseigner flieRen unter Berticksichtigung der einbehaltenen
Kapitalertragsteuer von DM 17,50 und des Solidaritdtszuschlags darauf von DM 0,96 zunéachst
DM 51,54 in bar zu. DM 18,46 werden ihm wegen einbehaltener Kapitalertragsteuer und wegen des
Solidaritatszuschlags sowie DM 30,- wegen der von der Gesellschaft gezahlten Kdrperschaftsteuer
auf die individuelle Steuerschuld angerechnet. Falls der personliche Steuersatz die
Anrechnungsbetrage Ubersteigt, ergibt sich eine Steuernachzahlung, andernfalls eine Erstattung.
Steuerinlandern, die im Rahmen des Privatvermégens Einkinfte aus Kapitalvermdgen beziehen, wird
ein Sparerfreibetrag und ein Werbungskostenpauschbetrag in Hohe von insgesamt DM 6.100,-
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(Alleinstehende) bzw. DM 12.200,- (Verheiratete) gewahrt. Auf diesen Sparerfreibetrag wird die
Bruttodividende (Bardividende zzgl. Korperschaftsteueranrechnungsguthaben) angerechnet. Sofern
dem depotfiihrenden Kreditinstitut ein Freistellungsauftrag erteilt wurde, wird regelmafig der Brutto-
betrag der Dividende ausgezahlt, wenn ein ausreichendes Freistellungsvolumen vorhanden ist.

Besteuerung von Verauflerungsgewinnen

Sofern die Aktien zu einem inlandischen Betriebsvermdgen gehéren, unterliegen VeraulRRerungsge-

winne regelmafig der Besteuerung.

Im Privatvermdgen unterliegen VeradufRerungsgewinne nur dann als Spekulationsgewinne der Ein-

kommensteuer, wenn

a) zwischen der Anschaffung und der Verau3erung der Aktien nicht mehr als 6 Monate liegen. Fur
diese Spekulationsgewinne gilt eine Freigrenze von DM 1.000,- pro Kalenderjahr.
Spekulationsverluste dirfen bis zur Héhe des Spekulationsgewinns, den der Steuerpflichtige im
gleichen Kalenderjahr erzielt hat, mit diesem ausgeglichen werden.

b) der Anteilseigner an dem Nennkapital der Gesellschaft innerhalb der letzten 5 Jahre wesentlich,
d.h. zu mehr als 25%, unmittelbar oder mittelbar beteiligt war. VerauR3erungsgewinn ist in diesem
Fall der Betrag, um den der VeraduRerungspreis nach Abzug der VeraufRRerungskosten die An-
schaffungskosten Ubersteigt. Der Verauflierungsgewinn bleibt innerhalb bestimmter Grenzen steu-
erfrei.

Erbschaft-, Schenkung- und Vermdégensteuer

Aufgrund der Entscheidung des Bundesverfassungsgerichts vom 22.06.1995 mul3te der Gesetzgeber
die Erhebung von Erbschaft-, Schenkung- und Vermégensteuer bis zum Ende des Jahres 1996 neu
regeln. Nunmehr gilt fir diese Steuern folgendes:

Der Erwerb von Aktien von Todes wegen sowie die Schenkung von Aktien unter Lebenden unterlie-
gen der deutschen Erbschaft- und Schenkungsteuer, soweit der Erblasser bzw. Schenker Inlander im
Sinne des § 2 ErbStG war.

Fir Familienangehorige und Verwandte kommen Freibetrage in unterschiedlicher Héhe zur Anwen-
dung. Befinden sich die Aktien im Betriebsvermdgen, wird im Falle der Erbschaft oder beim Erwerb im
Wege der vorweggenommenen Erbfolge ein Freibetrag von DM 500.000,- gewahrt.

Die Vermogensteuer wird ab 01.01.1997 bis auf weiteres nicht erhoben, da bis zum 31.12.1996 keine
gesetzliche Neuregelung getroffen wurde.

Besteuerung von beschrankt steuerpflichtigen Anteilseignern (Steuerauslan-
dern)

Einkommen- und Koérperschaftsteuer

Im Ausland anséassige Anteilseigner unterliegen mit ihren Dividendeneinkiinften im Inland zwar der
beschrankten Steuerpflicht, wenn der Schuldner Wohnsitz, Geschéftsleitung oder Sitz im Inland hat.
Die Steuerschuld wird jedoch durch die Erhebung der Kapitalertragsteuer zuziglich Solidaritatszu-
schlag abgegolten.

Die Bardividende unterliegt daher -ebenso wie bei inlandischen Anteilseignern- einer Kapitalertrag-
steuer in H6he von 25% zzgl. eines Solidaritatszuschlages in Héhe von 5,5% der zu erhebenden Ka-
pitalertragsteuer. In zahlreichen Doppelbesteuerungsabkommen ist das Recht des Quellenstaates zur
Erhebung von Quellensteuern jedoch auf einen Hochstsatz begrenzt oder beseitigt. Soweit dieser
niedriger ist als der in der Bundesrepublik Deutschland geltende Kapitalertragsteuersatz in H6he von
25% zuzuglich Solidaritatszuschlag, steht dem ausléandischen Anteilseigner ein Anspruch auf Ermafgi-
gung der Kapitalertragsteuer zu, der jedoch gegeniiber den deutschen Finanzbehérden nur im Er-
stattungswege geltend gemacht werden kann. Entsprechende Antrage sind an das Bundesamt fur
Finanzen, Friedhofstr. 1, 53221 Bonn, zu richten.

Beschrankt steuerpflichtigen Anteilseignern steht ein Kérperschaftsteueranrechnungsguthaben nicht
zu. Ebensowenig wird ihnen ein Sparerfreibetrag gewahrt.

Gehoren die Aktien hingegen zum Vermoégen einer inlandischen Betriebsstatte oder einer festen Ge-
schaftseinrichtung, die der ausléandische Anteilseigner in der Bundesrepublik Deutschland unterhalt,
erfolgt die Besteuerung wie bei einem in der Bundesrepublik Deutschland anséssigen Anteilseigner,
der die Aktien im inl&andischen Betriebsvermdgen halt. Fur beschrénkt steuerpflichtige Anteilseigner
gilt in diesen Fallen ein ermaRigter Kérperschaftsteuersatz von 42% zzgl. eines Solidaritatszuschlages
in Hohe von 5,5% der Kdrperschaftsteuer.
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Besteuerung von VeraufRerungsgewinnen

Gewinne aus der VeraufRerung von Aktien durch einen beschrénkt steuerpflichtigen Anteilseigner

unterliegen nicht der deutschen Einkommenbesteuerung, es sei denn, dai3

a) die Aktien zu einer in der Bundesrepublik Deutschland unterhaltenen Betriebsstatte oder einer
festen Geschéftseinrichtung gehoren oder

b) der Anteilseigner innerhalb der letzten 5 Jahre am Eigenkapital einer inlandischen Kapitalgesell-
schaft unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 25% beteiligt war und keine Befreiung aufgrund eines
eventuell eingreifenden Doppelbesteuerungsabkommens gegeben ist.

Erbschaft-, Schenkung- und Vermdégensteuer

Der Erwerb von Aktien, die von beschrankt steuerpflichtigen Anteilseignern gehalten werden, durch

Erwerb von Todes wegen oder durch Schenkung unter Lebenden unterliegt nur dann der deutschen

Erbschaft- oder Schenkungsteuer, wenn

- der Erblasser, der Schenker oder Erwerber Inlander im Sinne des § 2 ErbStG ist oder

- die Aktien im Zeitpunkt des Ubergangs auf den Erwerber zum Vermégen einer in der Bundesrepublik
Deutschland unterhaltenen Betriebsstatte oder einer festen Geschéftseinrichtung des Anteilseigners
gehorten oder

- der Anteilseigner entweder allein oder zusammen mit anderen ihm nahestehenden Personen am
Nennkapital der Gesellschaft mindestens zu 10% unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist.
Die VermoOgensteuer wird ab 01.01.1997 bis auf weiteres nicht erhoben, da bis zum 31.12.1996
keine gesetzliche Neuregelung getroffen wurde.

Sonstige Steuern in der Bundesrepublik Deutschland

Die Bundesrepublik Deutschland erhebt keine Borsenumsatzsteuer, Gesellschaftsteuer, Stempelab-
gaben oder @hnliche Steuern auf den Erwerb, die VerdulRerung oder die Ubertragung von Aktien.
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Il. Angaben zur Gesellschaft

Grundung, Sitz und Dauer der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde 1959 von den Herren Dr. Zanwel und Motek Horowicz sowie Frau Hela
Horowicz unter der Firma MERKUR-BANK Horowicz KG gegrindet.

Nach dem Tod bzw. dem Ausscheiden der Grinder und durch den Eintritt der Merkur-Bank
Beteiligungs-GmbH als personlich haftende Gesellschafterin am 02.01.1986 entstand die Merkur-Bank
GmbH & Co. KG mit Sitz in Munchen (Amtsgericht Minchen, HRA 15307). Mit Schreiben vom
28.01.1986 wurde der Merkur-Bank Beteiligungs-GmbH (Amtsgericht Minchen, HRB 77891) als
personlich haftender Gesellschafterin einer Personenhandelsgesellschaft vom Bundesaufsichtsamt fir
das Kreditwesen (BAKred) die Erlaubnis erteilt, Bankgeschéafte geméafl 8 1 Abs. 1 Nr. 1-5 und 7-9
KWG (i.d.F. vom 11.07.1985) zu betreiben.

Die MERKUR BANK KGaA (Amtsgericht Miinchen, HRB 122853) entstand gemalf’ Beschlul3 der Ge-
sellschafterversammlung vom 21.08.1998 durch formwechselnde Umwandlung der Firma ,Merkur-
Bank GmbH & Co. KG* rickwirkend zum 01.01.1998. Am 12.11.1998 wurde der MERKUR BANK
KGaA als juristischer Person und damit als erlaubnispflichtigem Unternehmen im Sinn von § 32 KWG
durch das BAKred die Erlaubnis gemal? § 1 Abs.1 Satz 2 Nr. 1-5 und 7-12 KWG erteilt, Bankgeschéfte
zu betreiben und Finanzdienstleistungen nach 8 1 Abs. 1a Satz 2 KWG zu erbringen.

Durch den Formwechsel wurden Vermégen und Verbindlichkeiten der Merkur-Bank GmbH & Co. KG
zu Vermogen bzw. Verbindlichkeiten der MERKUR BANK KGaA.

Mit Wirksamkeit des Formwechsels traten anstelle der bisherigen Kommandit- und Komplementéarein-
lagen Inhaberaktien und eine Namensaktie sowie Komplementéarkapital in dem durch den Umwand-
lungsbeschluf3 bestimmten Verhaltnis.

Die Merkur-Bank Beteiligungs-GmbH, Miinchen, war die einzige personlich haftende Gesellschafterin
der Merkur-Bank GmbH & Co. KG. Am Stammkapital der Beteiligungs-GmbH in Héhe von TDM 300
sind derzeit die Herren Prof. Dr. Abelein (Anteil am Stammkapital 2,8%), Altmann (1,4%), S. Lingel
(75%), B.-U. Scholz (19,4%) und X. Wanner (1,4%) beteiligt.

Im Rahmen der Umwandlung kam Herr Siegfried Lingel, der bis dahin zum Kreis der Kommanditisten
gehdrte, als weiterer personlich haftender Gesellschafter der KGaA hinzu.

Die Eintragung der Kommanditgesellschaft auf Aktien erfolgte am 18.11.1998 im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen.

Besondere Vorteile im Sinne von § 26 Abs. 1 AktG zu Lasten der Gesellschaft sind den Grindungs-
aktionaren, der Geschéftsleitung und den Aufsichtsratsmitgliedern nicht gewahrt worden.

Sitz der Gesellschaft ist Miinchen.

Die Verwaltungsanschrift lautet: MERKUR BANK KGaA, Bayerstralle 33, 80335 Miuinchen,
Tel.: 089/551505-0, Fax 089/551505-28.

Die Gesellschaft unterliegt deutschem Recht.
Die Dauer der Gesellschaft ist nicht beschrankt.

Nach der Satzung der Gesellschaft kénnen personlich haftende Gesellschafter

a) die Gesellschaft ohne Einhaltung einer Frist kiindigen, wenn im Falle eines Verlangens der per-
sonlich haftenden Gesellschafter, ihre Kapitaleinlage in Grundkapital umzuwandeln (vgl. dazu die
Ausfuhrungen unter Kapitalverhaltnisse), die jeweiligen Aktien nicht innerhalb der vorgesehenen
Frist ausgegeben werden,

b) das Gesellschaftsverhaltnis unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von einem Jahr zum Ende
eines Geschaftsjahres kindigen,

c) das Gesellschaftsverhaltnis aus wichtigem Grund kiindigen.

Eine Kundigung der Gesellschaft durch die personlich haftenden Gesellschafter fiihrt jedoch nicht
automatisch zu einer Auflosung der Gesellschaft.

Eine Kundigung der Gesellschaft durch die Kommanditaktiondre ist ausgeschlossen.

Die Satzung der Gesellschaft sieht fur den Fall des Ausscheidens aller oder des letzten verbleibenden
personlich haftenden Gesellschafters vor, daR die Gesellschaft - im Falle eines entsprechenden Be-
schlusses der Hauptversammlung zum Formwechsel - als Aktiengesellschaft fortgesetzt wird.
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Die Gesellschaft kann auf3er aus den im Gesetz genannten Grinden (8§ 131 Abs. 1 Nr. 3 und 4 HGB)
durch BeschluR der Hauptversammlung mit einer Mehrheit von 95% des bei der Beschluf3fassung
vertretenen Grundkapitals mit Zustimmung der persénlich haftenden Gesellschafter aufgelést werden.

Wird die Gesellschaft aufgeltst, erfolgt die Abwicklung durch die personlich haftenden Gesellschafter.

Das nach Abzug der Verbindlichkeiten verbleibende Vermégen der Gesellschaft wird zwischen den
personlich haftenden Gesellschaftern und den Kommanditaktiondren im Verhéltnis des Grundkapitals
und des Komplementarkapitals verteilt.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist das Betreiben von Bankgeschéaften aller Art mit Ausnahme des
Investmentgeschéfts (8 1 Abs. 1 Nr. 6 KWG), der Handel mit Miinzen, Medaillen und Edelmetallen
aller Art, die Vermittlung und der Verkauf von Bausparvertrdgen und Versicherungen sowie die Ver-
mittlung von Immobilien aller Art und von Mietvertrdgen. Zum Gegenstand des Unternehmens geho-
ren auch die Treuhandtatigkeit, die Vermégensverwaltung, die Grundstiicksverwaltung und die Te-
stamentsvollstreckung.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéafte und MaRnahmen durchzufihren, die geeignet erschei-
nen, dem Gegenstand des Unternehmens zu dienen. Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft insbe-
sondere Dienstleistungen erbringen, Grundstiicke erwerben, verwalten und verauf3ern, andere Unter-
nehmen grinden, erwerben und sich an ihnen beteiligen und solche Unternehmen leiten oder sich auf
die Verwaltung der Beteiligung beschrénken.

Die MERKUR BANK KGaA ist aulerdem berechtigt, sofern nicht bankaufsichtsrechtliche Vorschriften
entgegenstehen, ihre Geschaftstatigkeit auch durch Tochter-, Beteiligungs- und Gemeinschaftsunter-
nehmen auszuiben oder ihren Betrieb teilweise in verbundene Unternehmen auszugliedern oder sol-
chen Unternehmen zu Uberlassen.

Kapitalverhaltnisse

Gesamtkapital, Grundkapital, Komplementéarkapital

Das Gesamtkapital der Gesellschaft betragt seit der Eintragung der von der auf3erordentlichen Haupt-
versammlung am 07.12.1998 beschlossenen Kapitalerhéhung um DM 7.000.000,- derzeit DM
25.000.000,- und setzt sich wie folgt zusammen:

Das Grundkapital (Kommanditkapital) betragt derzeit DM 19.363.000,-.

Es ist eingeteilt in 3.872.599 auf den Inhaber lautende Stiickaktien
sowie

die Aktie mit der Nummer 1, die auf den Namen lautet.

Dem jeweiligen Inhaber der Namensaktie steht das Recht und die Pflicht zu, jeweils ein Drittel aller
Aufsichtsratsmitglieder in den Aufsichtsrat zu entsenden.

Das Entsendungsrecht besteht nicht, sofern der Inhaber der Aktie Nr. 1 ein personlich haftender Ge-
sellschafter ist.

Die Aktie Nr. 1 wird derzeit von Herrn Marcus Lingel gehalten.

Form und Inhalt der Aktienurkunden sowie der Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine bestimmt die
Geschaftsleitung. Der Anspruch der Kommanditaktionare auf Verbriefung ihres Anteils ist ausge-
schlossen.

Das Komplementarkapital betragt DM 5.637.000,- und reprasentiert die festen Kapitalkonten der per-
sonlich haftenden Gesellschafter. Im einzelnen sind dies die Kapitalanteile der Merkur-Bank
Beteiligungs-GmbH im Nennbetrag von DM 300.000,- und von Herrn Siegfried Lingel im Nennbetrag
von DM 5.337.000,-.

Jeder personlich haftende Gesellschafter, mit Ausnahme von juristischen Personen, kann durch

schriftliche Erklarung gegeniiber dem Aufsichtsrat und den anderen persdnlich haftenden Gesell-
schaftern verlangen, dal} seine Vermoégenseinlage ganz oder teilweise in Grundkapital im selben Be-
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trag umgewandelt wird. Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dal? einem solchen Verlangen inner-
halb von acht Monaten seit Beginn des Geschéftsjahres, das auf den Zugang des Umwandlungsver-
langens folgt, durch die Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Aktien entsprochen werden muf3. Der
Gesamtnennbetrag der Aktien mul3 dabei dem Betrag der umgewandelten Kapitaleinlage entspre-
chen. Die Aktien werden entweder aus dem flr diesen Zweck bestehenden bedingten Kapital, aus
genehmigtem Kapital oder aufgrund einer von der Hauptversammlung beschlossenen Kapitalerho-
hung ausgegeben.

Im Falle einer Erhohung des Grundkapitals durch Einlagen sind die personlich haftenden Gesell-
schafter — ausgenommen juristische Personen — berechtigt, ihren Kapitalanteil ohne Zustimmung der
Hauptversammlung im gleichen Verhdltnis und zu gleichen Bedingungen (v.a. zum gleichen Ausga-
bebetrag) zu erhéhen. Die Komplementare kénnen dieses Recht innerhalb von drei Monaten nach
dem Hauptversammlungsbeschlufd ganz oder teilweise austiben.

Genehmigtes Kapital

Die Geschéaftsleitung ist durch § 5 Abs. 3 der Satzung erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
in der Zeit bis zum 30.11.2003 das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer Inhaber-
Stammaktien gegen Sach- und/oder Bareinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um
héchstens DM 7.700.000,- zu erhéhen (genehmigtes Kapital | nach § 202 ff AktG). Die neuen Aktien
sind den Kommanditaktionaren grundsétzlich zum Bezug anzubieten. Dies kann die Geschéftsleitung
jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrates zum Ausgleich von Spitzenbetragen oder fir eine Kapital-
erhéhung mit Sacheinlagen zum Zweck des Erwerbs von Immobilien, Beteiligungen oder Unterneh-
men oder zur Umwandlung von Kapitalanteilen in Aktien nach den Bestimmungen der Satzung aus-
schlief3en.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalerho-
hung aus genehmigtem Kapital zu andern.

Bei einer Erh6hung des Grundkapitals kann die Gewinnberechtigung neuer Aktien abweichend von
8 60 Abs. 2 AktG geregelt werden.

Dariliber hinaus ist die Geschéftsleitung durch § 5 Abs. 4 der Satzung ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates in der Zeit bis zum 30.11.2003 das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer
Inhaber-Aktien gegen Sach- und/oder Bareinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um
héchstens DM 1.900.000,- zu erhéhen (genehmigtes Kapital Il nach § 202 ff AktG). Die neuen Aktien
sind den Kommanditaktionaren grundsétzlich zum Bezug anzubieten. Dies kann die Geschéftsleitung
jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrates ausschlieRen, sofern bei einer Barkapitalerh6hung der
Plazierungspreis der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Plazierungspreises nicht wesentlich
unterschreitet. Soweit diese Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschlul® nicht ausgetbt wird, kann die
Geschaftsleitung mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Kommanditaktionare zu
gleichen Zwecken wie beim genehmigten Kapital | ausschlief3en.

Bedingtes Kapital

Satzungsgemal ist das Grundkapital um bis zu DM 9.500.000,- bedingt erhéht. Die bedingte Kapital-
erhéhung dient der Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Aktien an personlich haftende Gesell-
schafter, die gemaR den Bestimmungen der Satzung ihren Kapitalanteil in Aktien umwandeln wollen.
Die Aktien sind erstmals in dem Geschaftsjahr gewinnanteilberechtigt, das auf die
Umwandlungserklarung folgt.

Erwerb eigener Aktien

Die Gesellschaft ist ermachtigt, bis zum 31.05.2000 eigene Aktien zu Preisen, die den durchschnittli-
chen Einheitskurs der Aktien an der Bayerischen Boérse in Minchen an den jeweils drei
vorangehenden Boérsentagen nicht um mehr als 10% Uber- bzw. unterschreiten, zu erwerben. Dabei
darf der Bestand der erworbenen Aktien am Ende eines Tages 10% des Grundkapitals der
Gesellschaft nicht Ubersteigen.

Die Geschéaftsleitung wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine VerdaufRerung der erwor-

benen Aktien in anderer Weise als Uber die Borse oder durch Angebot an alle Kommanditaktionare
vorzunehmen, wenn die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis verauliert werden, der den mali3-
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geblichen Borsenkurs von Aktien der Gesellschaft mit gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Ver-
aulerung nicht wesentlich unterschreitet, oder die Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft zu einem
Preis verauRBert werden, der nicht mehr als 20% unter dem Bdrsenkurs liegt. Diese Erméachtigung
beschrankt sich auf insgesamt héchstens 10% des Grundkapitals der Gesellschaft. Als maf3geblicher
Borsenkurs im Sinne der vorstehenden Regelung gilt der durchschnittliche Einheitskurs der Aktien an
der Bayerischen Borse in Minchen an den jeweils drei vorangehenden Borsentagen.

Die Geschéftsleitung ist auch erméchtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschlul einzuziehen.

Genufrechtskapital

Die Gesellschaft hat derzeit folgende Genulrechte ausgegeben, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen sind.

Serie Wertpapier-Kenn- Zinssatz Laufzeit bis Betrag in TDM
Nummer
01/94 807 550 8% 31.12.1999 1.640
02/96 807 551 7% 31.12.2002 3.500
03/97 807 552 7% 31.12.2003 2.000
04/98 807 553 8% 31.12.2003 1.860
9.000

Die Genufirechte verbriefen nachrangige Glaubigerrechte, jedoch keine Gesellschafterrechte. Darliber
hinaus gewéahren die Genul3rechte einen dem Gewinnanteil der Gesellschafter vorgehenden jahrli-
chen Ausschuttungsanspruch, der zwischen 7% und 8% des Nennwerts der Genuf3scheine liegt, so-
fern dadurch kein Jahresfehlbetrag entsteht. Kann aufgrund dieser Begrenzung die zugesagte Aus-
schuttung ganz oder teilweise nicht erfillt werden, besteht ein Nachzahlungsanspruch in den folgen-
den Geschéftsjahren, sofern dann Jahrestberschisse erzielt werden. Die Nachzahlungspflicht der
MERKUR BANK KGaA ist jedoch auf die Laufzeit des jeweiligen Genul3rechts beschrankt.

Die Genuf3scheininhaber nehmen an einem etwaigen Bilanzverlust oder einer Kapitalherabsetzung
zur Deckung von Verlusten anteilsméaRig zum Eigenkapital durch Minderung bis zur vollen Héhe ihrer
Ruckzahlungsanspriche teil. Rickzahlungsanspriche sind in Folgejahren aus Gewinnen wieder bis
zum Nennbetrag zu erhéhen.

Die Teilnahme am Verlust, der Nachrang, die Laufzeit und die Kiindigungsfrist (zwei Jahre zum Ende
eines Geschéaftsjahres) kdnnen nachtraglich nicht geandert werden.

Bezugsrecht

Jeder Kommanditaktionar der Gesellschaft hat bei Kapitalerhbhungen geméaR § 186 AktG ein Recht
auf den Bezug neuer Aktien in dem Verhéltnis, in dem er alte Aktien besitzt (Bezugsrecht).

Die Geschaftsleitung hat im Rahmen der Durchfiihrung einer Kapitalerhéhung eine sogenannte Be-
zugsaufforderung im Gesellschaftsblatt (Bundesanzeiger) zu verdéffentlichen. Diese Bezugsaufforde-
rung mul3 die Kapitalerh6hung als solche, den Erhéhungsbetrag, den Ausgabekurs und das Bezugs-
verhaltnis enthalten.

Das Bezugsrecht wird durch die sogenannte Bezugserklarung des Anlegers, die neuen Aktien erwer-
ben zu wollen, ausgeiibt (vgl. 8§ 198 Abs. 1 AktG).

Der Aktionar kann seine Bezugsrechte - sofern sie von ihm nicht ausgelibt werden - grundsatzlich ver-
aufRern bzw. Bezugsrechte anderer Aktionare erwerben. Das Bezugsrecht verféllt, wenn es nicht oder
nicht rechtzeitig ausgelibt wird. Auf die dadurch frei werdenden neuen Aktien haben die ubrigen
Aktionare kein Bezugsrecht.

Rechte der Aktionare

Die Aktionare haben das Recht, an den Hauptversammlungen teilzunehmen und dort das Stimmrecht
auszulben; sie haben ferner das Recht auf Beteiligung am Unternehmensgewinn (§ 58 Abs. 4 AktG),
das Bezugsrecht auf Aktien bei Kapitalerhéhungen sowie Anspruch auf den Liquidationserlos.

Dartber hinaus hat der Inhaber der Namensaktie laut Satzung das Recht und die Pflicht, ein Drittel
der Aufsichtsratsmitglieder in den Aufsichtsrat zu entsenden. Dieses Recht besteht nicht, sofern der
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Inhaber der Namensaktie ein personlich haftender Gesellschafter ist. In diesem Fall werden die
Mitglieder des Aufsichtsrats ausschlie3lich von der Hauptversammlung gewabhlt.

Ubertragbarkeit der Aktie

Die Inhaberaktien kénnen als sogenannte Inhaberpapiere nach den allgemeinen Grundsatzen des
Birgerlichen Rechts und des Handelsrechts formlos und frei von Zustimmungserfordernissen der
Gesellschaft Ubertragen werden. Die Inhaberaktien werden mithin wie bewegliche Sachen durch
Einigung und Ubergabe iibereignet. Beschrankungen beziiglich der Fungibilitat bestehen nicht.

Die Ubertragung der Namensaktie bedarf laut Satzung der Zustimmung der Gesellschaft. Uber die
Erteilung der Zustimmung entscheiden die persodnlich haftenden Gesellschafter.

Durch die Aufnahme des Handels im Geregelten Markt der Bayerischen Borse in Minchen wird eine
Erweiterung des Aktionarskreises und leichtere Ubertragbarkeit der Aktien angestrebt.

Wesentliche Aktionéare

Die nachfolgende Ubersicht gibt die Aktionarsstruktur der Gesellschaft sowie die Verteilung des An-
teilseigentums in bezug auf das Komplementérkapital und das Kommanditaktienkapital (Grundkapital)
sowohl vor als auch nach der Kapitalerhéhung und der Plazierung von Aktien im Rahmen des Bor-
sengangs wider:

Vor der Kapitalerh6hung Nach der Kapitalerhéhung
Nominal Anteil am Anteil am Nominal Anteil am Anteil am
Grundkapital Gesamtkapital Grundkapital ~ Gesamtkapital
in TDM in % in % in TDM in % in %
Komplementéarkapital
Merkur-Bank
Beteiligungs-GmbH 300 -- 1,7 300 -- 1,2
Siegfried Lingel 5.337 -- 29,6 5.337 -- 21,3
9.637 31.3 5.637 22,5
Grundkapital
Berndt-Ulrich Scholz* 9.000 72,8 50,0 9.000 46,5 36,0
Prof. Dr. M. Abelein* 1.050 8,5 5,8 1.050 54 4,2
Gerhard Altmann* 919 7.4 51 919 4.7 3,7
Xaver Wanner* 771 6,3 4,3 771 4,0 3,1
Siegfried Lingel 423 3,4 2,4 423 2,2 1,7
Marcus Lingel* 200 1,6 11 200 1,0 0,8
Freie Aktionare -- -- -- 7.000 36,2 28,0
12.363 68.7 19.363 7.5
Gesamt 18.000 100,0 100,0 25.000 100,0 100,0

*) auch Aufsichtsratsmitglied.

Die bisherigen Kommanditaktionéare haben sich verpflichtet, innerhalb eines Zeitraums von sechs Mo-
naten nach Borseneinfihrung der neuen Aktien, keine Aktien der Gesellschaft ohne Zustimmung der
Baader Wertpapierhandelsbank AG zu veraulRern.

Organe der Gesellschaft, Hauptversammlung

Geschéftsleitung

Ein wesentlicher Unterschied zur Aktiengesellschaft liegt bei der KGaA darin, dal3 das Geschafts-
fuhrungsorgan (Geschéftsleitung) nicht aus vom Aufsichtsrat auf Zeit bestellten Vorstandsmitgliedern
besteht, sondern von den Komplementéren, den personlich haftenden Gesellschaftern, gebildet wird.
Dies ist durch deren persénliche Haftung fir alle Verbindlichkeiten der Gesellschaft zu erkléaren, mit
der ein entsprechender Einflu korrespondieren muf3. Sie sind bei der KGaA die geborenen Ge-
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schéftsfihrungs- und Vertretungsorgane, denen die unternehmerische Fihrung der Gesellschaft ob-
liegt.

Die personlich haftenden Gesellschafter kénnen sich an der Gesellschaft sowohl durch Leistungen auf
das Grundkapital gegen Ubernahme von Aktien als auch durch in der Satzung festgesetzte Einlagen,
die nicht auf das Grundkapital geleistet werden (Komplementéreinlage), beteiligen. Die Komplemen-
tareinlage der personlich haftenden Gesellschafter gewéhrt in der Hauptversammlung kein Stimm-
recht.

Laut Satzung wahlen die personlich haftenden Gesellschafter der MERKUR BANK KGaA einen
Vorsitzenden und einen Stellvertreter der Geschéftsleitung fir den Fall, dalR mehr als zwei
geschéftsfiihrungsbefugte personlich haftende Gesellschafter vorhanden sind. Solange Herr Siegfried
Lingel personlich haftender Gesellschafter ist, ist er automatisch Vorsitzender der Geschaftsleitung.
Die Gesellschaft wird durch zwei personlich haftende Gesellschafter gemeinsam oder durch einen
personlich haftenden Gesellschafter gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Die personlich haf-
tenden Gesellschafter sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die Rechtsbeziehungen der personlich haftenden Gesellschafter untereinander sowie gegenuber der
Gesellschaft werden durch die Satzung der Gesellschaft und die einschlagigen gesetzlichen Vor-
schriften geregelt.

Der Eintritt neuer personlich haftender Gesellschafter bedarf grundsatzlich der Zustimmung des Auf-
sichtsrats und der Ubrigen personlich haftenden Gesellschafter. Eine Ausnahme hiervon ist der Eintritt
von Herrn Marcus Lingel als neuer personlich haftender Gesellschafter. In seinem Fall ist laut Satzung
weder die Zustimmung von Aufsichtsrat und Ubrigen personlich haftenden Gesellschaftern noch die
der Hauptversammlung erforderlich.

Das den Kommanditisten nach § 164 HGB zustehende Widerspruchsrecht (gegen Geschéftsfuh-
rungsmafRnahmen, die Uber den gewdhnlichen Betrieb des Handelsgewerbes der Gesellschaft hin-
ausgehen) sowie das Recht des Aufsichtsrats, die Vornahme bestimmter Geschéfte nach § 111 Abs.
4 Satz 2 AktG von seiner Zustimmung abhangig zu machen, ist ausgeschlossen.

Die personlich haftenden Gesellschafter der MERKUR BANK KGaA sind:

a) Die Merkur-Bank Beteiligungs-GmbH
Die Gesellschaft ist im Handelsregister Munchen unter HRB 77891 eingetragen. Einzelvertre-
tungsberechtigter Geschaftsfiihrer ist Herr Wolfgang Paul. Die Gesellschaft kann auch vom
zweiten Geschaftsfihrer, Herrn Siegfried Lingel, gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten
werden.

b) Herr Siegfried Lingel, Bankier, Aalen und Minchen.

Geschaftsleiter der MERKUR BANK KGaA im Sinne von § 1 Abs. 2 KWG sind die Herren Siegfried
Lingel und Wolfgang Paul. Beide sind von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit.

Herr Honorarkonsul, Senator E.h. Siegfried Lingel, Bankier, BayerstralRe 33, 80335 Miinchen

Herr Lingel (60) war nach der Ausbildung zum Bankkaufmann (Kreissparkasse Aalen), der ersten
Berufserfahrung in der Sparkassenorganisation und dem Besuch der Sparkassenschule in Stuttgart,
als Leiter der Kreditabteilung einer wirttembergischen Grof3brauerei zunachst in der Industrie tatig.
Von dort wechselte er als Leiter der Auslands- und Wertpapierabteilung zur Volksbank
Kirchheim/Teck, bevor er 1964 als Bankbevollmachtigter-Abteilungsleiter (Ausland, Anlageberatung,
Wertpapiere und Immobilien) zur Aalener Volksbank kam.

Neben den beruflichen Tatigkeiten qualifizierte sich Herr Lingel in zahlreichen Lehrgangen beim
Wirttembergischen Genossenschaftsverband sowie dem Besuch der Akademie Deutscher
Genossenschaften e.V. kontinuierlich weiter. 1971 war Herr Lingel mafRgeblich an der Griindung der
Aalener Immobiliengesellschaft mbH (einer Tochtergesellschaft der Aalener Volksbank eG) beteiligt
und ist dort seitdem als Vorsitzender der Geschéftsleitung tatig. Die Aalener Immobiliengesellschaft ist
das groRRte einer Volksbank angeschlossene Wohnbau- und Bautragerunternehmen in der
Bundesrepublik Deutschland. 1986 trat Herr Lingel als geschéaftsfihrender Gesellschafter in die
MERKUR BANK ein.

Neben seinen beruflichen Aktivitaten ist Herr Lingel Honorarkonsul der Republik Mosambik und
Préasident der Deutsch-Mosambikanischen Gesellschaft Bonn sowie Handelsrichter am Landgericht |
in Mdnchen.
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Herr Wolfgang Paul, Bankdirektor, BayerstraRe 33, 80335 Miinchen

Herr Paul (60) war nach der Ausbildung zum Bankkaufmann bei der Bayerischen Staatsbank,
Schweinfurt, dort noch einige Jahre tatig, bevor er 1960 zum damaligen Bankhaus Neuvians,
Reuschel & Co., Minchen, wechselte. Berufsbegleitend widmete er sich einem bankbezogenen
Fernstudium. Kurz nach Grindung der DSK-BANK Deutsche Spar- und Kreditbank AG, Minchen,
veranderte sich Herr Paul 1965 dorthin und Ubernahm die Leitung einer der ersten Minchener
Zweigstellen. Seit 1970 war Herr Paul als Prokurist fir das Kreditressort der Minchener Zentrale des
Instituts verantwortlich. 1975 wurde er in den Vorstand der Bank berufen. In den folgenden 19 Jahren
seiner Vorstandstétigkeit bekleidete er aul3erdem die Position des Geschaftsfihrers der DSK-
Grundbesitzgesellschaft mbH und der DSK-Leasing GmbH, an deren Grindung (Marz 1982) und
Entwicklung er maf3geblich beteiligt war. Daneben gehorte Herr Paul zu dieser Zeit fir mehrere Jahre
dem Arbeitsausschuld bayerischer Banken als Vertreter der ,sonstigen Banken® an. Nach dem
Eigentumerwechsel verlie Herr Paul 1994 die DSK-BANK, um als Geschéftsfuhrer der Merkur-Bank
Beteiligungs-GmbH als Geschéftsleiter der MERKUR BANK tétig zu werden.

Der personlich haftenden Gesellschafterin Merkur-Bank Beteiligungs-GmbH werden laut Satzung als
Vergutung fur inre Geschéftsfilhrungstatigkeit und fir die Ubernahme der personlichen Haftung samt-
liche Auslagen einschlieRlich Steuern und alle sonstigen Ausgaben erstattet.

Die Vergutung des personlich haftenden Gesellschafters, Herrn Siegfried Lingel, ist au3erhalb der
Satzung in einer gesonderten Vereinbarung geregelt.

Die Gesamtbeziige der Geschéftsleitung im Geschéftsjahr 1997 beliefen sich auf TDM 1.335. Ein
Mitglied der Geschaftsleitung hélt zur Zeit Aktien der MERKUR BANK KGaA entsprechend der Auf-
stellung und den Ausfiihrungen unter ,Wesentliche Aktionare".

Herr Siegfried Lingel hat sich vertraglich verpflichtet, mindestens bis zum 31.12.2001 als personlich
haftender Gesellschafter tatig zu sein.

Darstellung der Beteiligungsstruktur der MERKUR BANK KGaA (nach Kapitalerhtéhung):

MERKUR BANK KGaA
Komplementéarkapital TDM 5.637
Grundkapital TDM 19.363

Komplementar- Komplementareinlage 2.472.600 1.400.000
einlage TDM 300 TDM 5.337 Stlickaktien Stlickaktien

Prof. Dr. M. Abelein
Merkur-Bank G. Altmann

Beteiligungs-GmbH Siegfried Lingel ,\S/I Ei?%ill Freie Kommanditaktionére
Stammkapital: TDM 300 B.-U. Scholz
X. Wanner

Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat obliegt die Uberwachung der Geschéftsfiihrung der personlich haftenden Gesell-
schafter. Im Einklang mit der besonderen Stellung der personlich haftenden Gesellschafter steht dem
Aufsichtsrat nach dem Gesetz jedoch nicht die Personalkompetenz des Aufsichtsrats einer Aktienge-
sellschaft, d.h. das Recht der Bestellung und Abberufung des Geschaftsfihrungs- und Vertretungsor-
gans, zu. Ebenso fehlt dem Aufsichtsrat die Kompetenz zum Erlal3 einer Geschéftsordnung fiir die
personlich haftenden Gesellschafter. Auch an der Feststellung des Jahresabschlusses ist der Auf-
sichtsrat der KGaA nicht beteiligt.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht satzungsgemall aus sechs Mitgliedern. Zwei Drittel seiner
Mitglieder werden von der Hauptversammlung gewahlt, ein Drittel entsendet der Inhaber der Namens-
aktie (vgl. Ausfiihrungen unter Kapitalverhaltnisse dort ,Gesamtkapital...”).

Die Aufsichtsratsmitglieder werden - soweit die Hauptversammlung oder der Inhaber der Namensaktie
keine kiirzere Amtszeit bestimmt - fir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Gber die
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Entlastung fur das vierte Geschéftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlieRt, gewéhlt. Das Geschéfts-
jahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Fur jedes ordentliche Aufsichtsratsmitglied kann ein Ersatzmitglied gewahlt werden. Das Ersatzmit-
glied tritt bis zur Bestellung eines Nachfolgers fir ein ausgeschiedenes Mitglied, langstens fir die
Dauer der restlichen Amtszeit des ausgeschiedenen ordentlichen Mitgliedes an dessen Stelle.

Derzeit sind keine Ersatzmitglieder gewahlt.

Mitglieder und Ersatzmitglieder des Aufsichtsrats kdnnen ihr Amt durch eine an den Vorsitzenden des
Aufsichtsrats oder an die Geschaftsleitung zu richtende schriftliche Erklarung unter Einhaltung einer
Frist von zwei Wochen niederlegen.

Der Aufsichtsrat nimmt die ihm durch Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben wahr.

Der Aufsichtsrat setzt sich seit Umwandlung der Gesellschaft aus folgenden Personen zusammen:

Gerhard Altmann, Steuerberater, Burggrafenweg 6, 70569 Stuttgart.
- Vorsitzender -

Xaver Wanner, Notar, Olgastral3e 35, 70182 Stuttgart.
- Stellvertretender Vorsitzender -

Berndt-Ulrich Scholz, Kaufmann, ParkstrafRe 6, 73430 Aalen.

Prof. Dr. Manfred Abelein, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer, Swinley Forest Cottage, Bodens Ride
South Ascot, Berkshire, Grol3britannien.

Marcus Lingel, Dipl.-Kfm., NagelshofstraRe 6/1, 73434 Aalen.

Oliver Scholz, Dipl.-Betriebswirt, MittelbachstralBe 15, 73430 Aalen.

Die Aufsichtsratsmitglieder wurden bis zur Beendigung der Hauptversammlung bestellt, die Uber das
am 31.12.1998 endende Geschaftsjahr beschlieft.

Herr Prof. Dr. Abelein ist neben seiner Funktion als Aufsichtsrat der MERKUR BANK KGaA auch Auf-
sichtsratsmitglied der Deutschen Privaten Akademie AG fur Bildung, Miinchen.

Herr Xaver Wanner ist neben seiner Funktion als Aufsichtsrat der MERKUR BANK KGaA auch
Aufsichtsratsmitglied der Volksbank Weilimdorf e.G.

Die anderen Mitglieder des Aufsichtsrates nehmen keine weiteren Aufsichtsfunktionen wabhr.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten gemaR Satzung auRer dem Ersatz ihrer Auslagen eine feste
jahrliche Vergitung in Hohe von DM 7.500,-. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates erhalt das Doppelte,
sein Stellvertreter das Eineinhalbfache dieses Betrags.

Mitglieder des Aufsichtsrates halten zur Zeit Aktien der MERKUR BANK KGaA entsprechend der Auf-
stellung und den Ausfiihrungen unter ,Wesentliche Aktionéare".

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden seitens der Gesellschaft weder Darlehen gewahrt noch
wurden zu Gunsten dieses Personenkreises Blrgschaften oder sonstige Gewahrleistungen Uber-
nommen.

Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft findet satzungsgemanR innerhalb der ersten acht
Monate des Geschéftsjahres am Sitz der Gesellschaft statt.

Die Einberufung erfolgt durch die Geschéftsleitung der Gesellschaft.

Die ordentliche Hauptversammlung beschliel3t insbesondere iber die Verwendung des Bilanzgewinns,
Uber die Wahl des AbschluRprifers, Gber die Entlastung der Mitglieder der Geschéftsleitung und des
Aufsichtsrates, Uber die Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern und Uber die Feststellung des Jahresab-
schlusses.

Die Beschlisse der Hauptversammlung werden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
entgegenstehen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefaldt. Soweit das Gesetz
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aulRerdem zur Beschluf3fassung eine Kapitalmehrheit vorschreibt, gentigt die einfache Mehrheit des
bei Beschlul3fassung vertretenen Kapitals.

Bei Beschlissen Uber die Auflosung der Gesellschaft durch die Kommanditaktionére ist satzungsge-
mafr eine Mehrheit von 95% des bei der BeschluR3fassung vertretenen Kapitals sowie die Zustimmung
der personlich haftenden Gesellschafter erforderlich.

Hauptversammlungsbeschliisse bedurfen, mit Ausnahme der in § 285 AktG aufgefiihrten Maf3nah-
men, der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafter.

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Geschaftsjahr, Bekanntmachungen, Ausstattung der
Globalurkunden, Zahl-/Hinterlegungsstelle

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen satzungsgemaR im Bundesanzeiger sowie in
mindestens einem Uberregionalen Pflichtblatt der Bayerischen Borse in Munchen.

Das Grundkapital der MERKUR BANK KGaA ist verbrieft in zwei technischen Globalurkunden tber
insgesamt 3.872.599 Aktien (Nr. 0.000.002 - 2.472.600 und 2.472.601 - 3.872.600), die bei der
Deutschen Borse Clearing AG, Frankfurt/Main, hinterlegt sind. Diese Globalurkunden tragen die
Originalunterschrift des Aufsichtsratsvorsitzenden und der Geschéftsleitung der Gesellschaft sowie
eine Kontrollunterschrift. Die Urkunden sind mit dem Ausstellungsvermerk ,Minchen, im Dezember
1998" bzw. ,Milnchen, im Februar 1999" versehen. Die dazugehtrigen Bdgen bestehen aus den
Globalgewinnanteilscheinen, die den Inhaber der Globalgewinnanteilscheine berechtigt, die sich aus
vorstehend genannten Globalaktien ergebenden Nebenrechte geltend zu machen.

Der Anspruch auf Einzelverbriefung der Aktien ist ausgeschlossen.

Die alten Aktien tragen die Wertpapier-Kenn-Nummer 814 820. Bis zur Hauptversammlung fir das
Geschaftsjahr 1998 tragen die jungen Aktien aus der Kapitalerhéhung die Wertpapier-Kenn-Nummer
814 821.

Die Aktien der MERKUR BANK KGaA sind zur Girosammelverwahrung bei der Deutschen Borse
Clearing AG, Frankfurt/Main, zugelassen.

Die Funktion der Zahl- und Hinterlegungsstelle hat die MERKUR BANK KGaA, Bayerstralie 33, 80335
Munchen, selbst ibernommen.

Wichtige Vertrage

Kooperationsvereinbarung zur Einfihrung von Unternehmen an einer Wertpapierborse

Seit Anfang 1999 besteht eine Kooperationsvereinbarung mit der Baader Wertpapierhandelsbank AG,
Minchen, hinsichtlich der Zusammenarbeit bei der Einflhrung von Unternehmen an einer
Wertpapierbérse. Dabei ist geplant, daR die Kooperationspartner gemeinsam Bérsengange verbunden
mit KapitalmaRnahmen durchfihren. Dartber hinaus ist auch die Beteiligung der Merkur Bank an
Unternehmen im Vorfeld eines Going-Public unter Zufiihrung von Eigenkapital vorgesehen. Die
bestehende Vereinbarung hat eine Laufzeit bis zunachst 2001 und enthalt eine Absichtserklarung
Uber die Verlangerung.

Miet- und Pachtvertrage

Die MERKUR BANK KGaA betreibt das Bankgeschaft teilweise in gemieteten Raumen (vgl. auch
Punkt ,,Immobilien*). Fur die Niederlassungen in Weimar, Jena und Auerbach bestehen Mietvertrage
mit fest vereinbarten Laufzeiten bis langstens 2007, die sich jeweils stillschweigend verlangern bzw.
eine Verlangerungsoption fir die Bank beinhalten. Die jeweiligen Mietvertrdge wurden zu marktibli-
chen Konditionen abgeschlossen.

Ausgliederung typischer Bankaufgaben

Von der Gesellschaft wurden im Rahmen verschiedener EDV- und Kooperationsvertréage folgende
typischen Bankaufgaben ausgegliedert:
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- Inkassotatigkeit,

- Abwicklung des Effekten- und Depotgeschaéfts,

- betrieblicher Datenschutz,

- Abrechnung auslandischer Gutschriften,

- Datenverarbeitung und die

- Kredit- sowie EDV-Innenrevision.

Als Beispiele fir solche Kooperationsvertrdge sind Vereinbarungen tber die Zusammenarbeit bei der
Gewahrung von langfristigen Treuhand- und Hypothekendarlehen, Uber die Kooperation bei der
Ausgabe von Kreditkarten, Uber den Abschlul3 von Finanztermingeschéften zur Gestaltung von
Zinsanderungs-, Wahrungskurs- und sonstigen Kursrisiken oder tber die Abwicklung des Effekten-
und Depotgeschéfts zu nennen.

Daruber hinaus hat die MERKUR BANK KGaA einen umfangreichen Geschéftshesorgungsvertrag mit
einer Rechenzentrale abgeschlossen, durch den die gesamte Datenverarbeitung der Bank
ausgelagert wird.

Provisionsvereinbarungen

Die Vermittlung von Versicherungen (R+V Versicherungen AG) und Bausparvertragen (Bausparkasse
Schwabisch Hall) basiert auf verschiedenen Kooperations- oder Rahmenvereinbarungen, die alle auf
unbestimmte Zeit geschlossen wurden. Die Vertrage regeln die Tatigkeiten der Bank sowie die
Provisionssatze fur Vermittlungen. Falls nicht sechs- oder neunmonatige Kiindigungsfristen vereinbart
wurden, gelten die gesetzlichen Fristen.

Patente und Lizenzen

Die Wortbildmarke der Gesellschaft ist beim Deutschen Patentamt eingetragen, alle Rechte liegen bei
der MERKUR BANK KGaA.
Die Gesellschaft ist nicht von Patenten oder Lizenzen abhéangig, die von wesentlicher Bedeutung fir
ihre Geschéftstatigkeit sind.

Verbandszugehorigkeit

Als ein Kreditinstitut in privater Rechtsform mit Vollbankerlaubnis und Sitz in Bayern ist die MERKUR
BANK KGaA Mitglied im Bayerischen Bankenverband e.V., der die Interessen des privaten Bank- und
Bankiergewerbes nach allen Richtungen hin vertritt.

Uber diesen regionalen Verband hinaus ist die MERKUR BANK KGaA wie rund 300 weitere private
Banken dem Bundesverband deutscher Banken e.V. (BdB) angeschlossen. Dieser berat seine
Mitglieder und vertritt ihre Interessen gegenidber anderen in- und auslandischen Verbanden,
gegeniiber verschiedenen politischen Instanzen und in der Offentlichkeit.

Der Bundesverband ist auch Trager der Einlagensicherung, , ... die den Kunden der angeschlossenen
privaten Banken einen praktisch vollen Einlagenschutz bietet“' Da die Merkur Bank Mitglied im
Einlagensicherungsfonds des BdB ist, unterliegt sie regelmaRigen Prifungen durch den
Prufungsverband deutscher Banken e.V.

Daruber hinaus fuhrt die Gesellschaft fur Bankbeurteilung im privaten Bankgewerbe mbH (GBB), eine
Tochtergesellschaft des Bundesverbandes deutscher Banken e.V. seit 1996 Klassifizierungen (A,B,C)
nach Bonitatskriterien durch. Die MERKUR BANK GmbH & Co. KG wurde fur die Jahre 1996 und
1997 jeweils der héchsten Klasse (A) zugeordnet.

Rechtsstreitigkeiten

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheblichen EinfluR auf die wirtschaftliche Lage der Ge-
sellschaft haben kdnnen, sind bei der Gesellschaft nicht anhangig oder angedroht und waren auch in
den letzten zwei Geschaftsjahren nicht zu fihren. Aus heutiger Sicht sind keine Tatsachen bekannt,
die zu solchen Rechtsstreitigkeiten fiihren kénnten.

Steuerliche Betriebspriufung

Die letzte steuerliche Betriebsprifung fand zwischen November 1997 und Juni 1998 statt und betraf
die Jahre 1990 bis 1996. Die Prifung erstreckte sich auf die gesonderte und einheitliche Gewinnfest-
stellung, die Gewerbesteuer, den Einheitswert des Betriebsvermégens, die Umsatzsteuer und die

! Aus: Selbstdarstellung des Bundesverbandes deutscher Banken e.V. im Internet unter www.bdb.de.
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Investitionszulagen. Die Ergebnisse der Betriebspriifung wurden bereits in ausreichender Hohe im
JahresabschluR 1997 beriicksichtigt.

Die Steuererklarungen 1997 sind mit Ausnahme der Umsatzsteuererklarung, in der noch Erkenntnisse
der Betriebspriifung eingearbeitet werden mussen, beim Finanzamt eingereicht. Bisher wurden Be-
scheide Uber die gesonderte und einheitlichen Feststellung von Grundlagen fiir die Einkommensbe-
steuerung und Uber den einheitlichen Gewerbesteuermel3betrag -beide unter dem Vorbehalt der
Nachprifung- erlassen.

Jahresabschlufd und Gewinnverwendung

Die Geschaftsleitung hat in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres den Lagebericht und den
Jahresabschlul} fir das vergangene Geschaftsjahr aufzustellen und dem Abschlu3priifer vorzulegen.
Der geprufte Jahresabschluld ist dem Aufsichtsrat zusammen mit dem Prifungsbericht und einem
Vorschlag fir die Verwendung des Bilanzgewinns vorzulegen.

Nach Eingang des Berichts des Aufsichtsrates hat die Geschéftsleitung unverzuglich die ordentliche
Hauptversammlung einzuberufen. Sie beschlie3t Gber die Feststellung des Jahresabschlusses. Der
Beschlul bedarf der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafter.

Das wie nachfolgend beschrieben ermittelte Ergebnis der Gesellschaft wird zwischen den persénlich
haftenden Gesellschaftern und den Aktiondren im Verhéltnis der Komplementéreinlagen zum Grund-
kapital aufgeteilt. Grundlage der Berechnung ist dabei das in der Gewinn- und Verlustrechnung der
Gesellschaft ausgewiesene Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit, jedoch ohne Ansatz des
auf die Vermogenseinlage der personlich haftenden Gesellschafter entfallenden Ergebnisanteils als
Aufwand oder Ertrag, unter Berilicksichtigung des auferordentlichen Ergebnisses sowie vermindert
um den Ansatz der Steuern mit Ausnahme der Kdrperschaftsteuer nebst etwaiger Zuschlage und
etwaiger Vermogensteuer und sonstiger nicht abzugsfahiger Substanzsteuern mit etwaigen Zuschla-
gen.

Die Geschéftsleitung kann bei Aufstellung des Jahresabschlusses bis zur Hélfte des Jahreslber-
schusses sowie einen entsprechenden Teilbetrag aus dem Ergebnisanteil der persdnlich haftenden
Gesellschafter in die anderen Gewinnricklagen einstellen, so daf? die Einstellung in die Gewinnrlick-
lagen zu Lasten der Ergebnisanteile der Kommanditaktiondre und der personlich haftenden Gesell-
schafter dem Verhéltnis zwischen Grundkapital und Komplementarkapital entspricht. Analog dazu
kann die Geschaftsleitung bei Aufstellung des Jahresabschlusses Betrage aus den anderen Gewinn-
ricklagen zu Gunsten der jeweiligen Ergebnisanteile entnehmen.

Die Hauptversammlung kann im Beschlul3 tber die Verwendung des Bilanzgewinns weitere Betrage in
analoger Weise in andere Rlcklagen einstellen oder als Gewinn vortragen. Im Ubrigen wird der Bi-
lanzgewinn an die Aktiondre ausgeschuttet.

Ein auf die personlich haftenden Gesellschafter entfallender positiver Ergebnisanteil kann entnommen
werden, ein negativer Anteil wird auf dem jeweiligen Verlustvortragskonto verbucht.

Abschlu3prufer

AbschluBprifer der Rechtsvorgéngerin der MERKUR BANK KGaA war die Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft C&L Deutsche Revision AG, Elsenheimerstralle 31, 80687 Minchen, die den Jahresabschlul3
zum 31.12.1997, 31.12.1996 und 31.12.1995 gepruft und jeweils mit einem uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen hat. Die C&L Deutsche Revision AG hat au3erdem den Bericht tber
die Grindungsprifung erstellt.

Zum Abschlu3prifer der MERKUR BANK KGaA fiir das Geschéftsjahr 1998 ist die C&L Deutsche
Revision AG, Elsenheimerstraf3e 31, 80687 Miinchen bestellt.
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lll. MarktUbersicht und Geschaftstatigkeit
Markt, Marktposition und Wettbewerb

In den letzten drei Jahrzehnten ist in der Entwicklung der Bankenlandschaft ein Konzentrationsprozef3
zu beobachten, der davon gepréagt ist, dal bestehende Institute mangels Grofe, Kapitalausstattung
und wegen neuer gesetzlicher Vorschriften nicht mehr in der Lage sind, den immer scharfer werden-
den Erfordernissen zu entsprechen. Der wachsende Konkurrenzkampf fuhrte in den letzten drei Jahr-
zehnten vor allem bei den kleineren Volks-/Raiffeisenbanken und Sparkassen sowie den grof3eren
Regionalbanken zu einer Vielzahl von Zusammmenschlussen.

Die Zahl der in der Bundesbankstatistik (Deutsche Bundesbank, Bankenstatistik Januar 1999)
erfaten Banken in Deutschland' sank seit 1977 von damals rund 6.000 innerhalb von zehn Jahren
auf 4.550 (1987), um bis zum Jahresende 1997 um weitere 21% auf rund 3.600 Banken abzusinken.
Seit der Griindung der MERKUR BANK (1959) hat sich die Zahl aller Kreditinstitute in Deutschland
trotz der Wiedervereinigung sogar um zwei Drittel verringert.

Die Zahl der inlandischen Bankstellen (Kreditinstitute inklusive ihrer inlandischen Zweigstellen) ent-
wickelte sich in diesem Zeitraum kontréar und nahm um 16% von 43.800 auf 50.600 zu. Die Zahl der
inlandischen Zweigstellen der weniger gewordenen Kreditinstitute stieg also von 37.800 (1977) auf
47.000 (1997). Diese Entwicklung spiegelt die Konzentration in der deutschen Bankenlandschaft auf
immer weniger Institute wider, die im Wettbewerb um die Kunden konkurrieren. Gemessen an der
Bankendichte (Bankstellen pro Kopf der Bevdlkerung) nimmt Deutschland im internationalen Vergleich
einen Spitzenplatz ein.

Verteilung inlAndischer Bankstellen auf Bank-Gruppen:

davon entfallen auf die Bereiche
Gesamt »Private Banken* »Sparkassen” B%Gan n?:isca?'?: Eg?]flt(léih Ir?scznﬁ?eg%
1957 26.333 8,8% 35,3% 54,0% 1,9%
1967 37.144 11,8% 39,5% 46,6% 2,1%
1977 43.761 14,1% 39,7% 44,5% 1,7%
1987 44.458 14,9% 40,8% 43,7% 0,6%
1997 50.663 15,1% 39,3% 37,9% 7,7%

Zu den traditionellen Griinden fur den Konzentrationsprozef3 zahlen der verscharfte Wettbewerb der
in- und auslandischen Kreditinstitute, mit Non-Banks wie Autofinanzierungs-Gesellschaften oder mit
Near-Banks in Form von Kreditkartengesellschaften sowie das Auftreten neuer Vertriebsformen
(Direktbanken). Eine weitere Verscharfung des Wettbewerbs wird durch die Européische Wirtschafts-
und Wahrungsunion und die voranschreitende Deregulierung und Globalisierung erwartet.

Hinzu kommt, dal3 der Markt durch die rasante Entwicklung der Informations- und
Kommunikationstechnologie zunehmend transparenter fur die Kunden wird. Die so mdgliche schnelle
Vergleichbarkeit von homogenen Produkten flihrt zu wachsendem Zins- und Renditebewul3tsein.

Als Folge dieser Entwicklungen ist auf der Einnahmeseite ein anhaltender Druck auf die Zinsmarge
festzustellen, wobei gleichzeitig der Kostendruck stetig steigt. Die seit Inkrafttreten der 6. KWG-No-
velle (01.01.1998) verénderten rechtlichen, organisatorischen und technischen Rahmenbedingungen
erschweren die Bemuhungen der Marktteilnehmer zuséatzlich, der aufgezeigten Entwicklung durch
Expansion (d.h. Volumenausweitung) entgegenzuwirken.

! Jeweils ohne Postgiro- und Postsparkassenamter bzw. die Deutsche Postbank AG und ihre inlandischen Zweigstellen.

2 Ab 1985 ohne die Gruppe der Teilzahlungskreditinstitute. Ab 1992 wurde der hier enthaltene Bereich Bausparkassen
erweitert. Dies flhrte zu einem deutlich héheren relativen Anteil. Daneben sind hier u.a. Kapitalanlagegesellschaften,
Wertpapiersammelbanken und Birgschaftsbanken enthalten.
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Die Bankenlandschaft in Deutschland kann in vier groRe Gruppen aufgeteilt werden.

Anteile am Geschéaftsvolumen
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Stand Ende Nobember 1998)

Sonstige Institute
9%

Sparkassen
37%

Private Banken
40%

Genossenschaftlich
organisierte Banken
14%

Unter dem Oberbegriff ,, Sparkassen® werden neben diesen Instituten auch die Girozentralen und die
offentlich-rechtlichen Grundkreditanstalten subsumiert. Auffallig ist, dal trotz der 0.g. Vielzahl an Ban-
ken fast 40% des gesamten Geschaftsvolumens (per Ende November 1998) aller Institute auf diesen
offentlich rechtlichen Block entfallt, was in etwa seinem Anteil an den Bankstellen entspricht. Dieses
erhebliche Engagement der o6ffentlichen Hand kann, insbesondere vor dem Hintergrund des
europaischen Wettbewerbsrechts, zu Beeintrachtigungen des gemeinsamen und/oder des nationalen
Marktes fuhren.

Offentlich-rechtliche Banken sind wie die meisten anderen Kreditinstitute universell tatig. Eine
Ausnahme bildet die Gruppe der , Sonstigen Institute”, die nur rund 9% des Geschéaftsvolumens fir
sich verbuchen kann. Hier sind im wesentlichen Kreditinstitute mit Sonderaufgaben zusammengefal3t.

Mit einem Anteil von gut 11% am Geschaftsvolumen kommt den drei privaten Grol3banken, anders als
landlaufig angenommen, keine marktbeherrschende Position zu. Zusammen mit den anderen Grol3-
und Regionalbanken, den Privatbankiers, den Zweigstellen auslandischer Banken sowie den privaten
Hypothekenbanken bilden sie die Gruppe der ,Privaten Banken*, auf die ebenfalls 40% des
Geschaftsvolumens entfallt.

Unter den ,Genossenschaftlich organisierten Banken” werden die Genossenschaftlichen Zen-
tralbanken und die Kreditgenossenschaften zusammengefal3t. Ihr Anteil am Geschéaftsvolumen belief
sich zuletzt auf rund 14%.

Die MERKUR BANK KGaA zahlt derzeit zu den Privatbankiers, von denen noch knapp 60 in
Deutschland tatig sind, die wirtschaftlich aber oft zu einem Bank-Konzern gehéren.

Sie gehdrt zu den 19% der Privatbankiers, deren Geschaftsvolumen zwischen DM 500 Mio. und DM
1.000 Mio. liegt. Die Mehrzahl (55%) der Privatbanken weist Volumina aus, die unter DM 500 Mio. -bei
gut einem Flnftel sogar unter DM 25 Mio.- liegen. Nur bei einem Viertel der Institute wird die
Milliardengrenze Uberschritten.
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Geschaftsvolumen der Privatbankiers
(Quelle: Deutsche Bundesbank, Stand Ende 1997)
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Die Gesellschaft ist eine Universalbank, d.h. sie betreibt das Einlagen- und Kreditgeschéaft, den Zah-
lungsverkehr und das Wertpapiergeschéft. Dabei ist sie mit etwa 12.000 Privatkunden sowie tberwie-
gend mittelstandischen Unternehmen verbunden.

Den Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der MERKUR BANK KGaA bildet das Kreditgeschaft mit den
wichtigsten  Teilbereichen Bautragerfinanzierung, Refinanzierung von Leasinggesellschaften,
Betriebsmittel- und Investitionskredite an vornehmlich mittelstdndische Unternehmer sowie
Sonderkredite der Deutschen Ausgleichsbank und der Kreditanstalt fir Wiederaufbau (z.B.
Eigenkapital-Erganzungs-/Hilfedarlehen). Weiterhin kommt dem Einlagengeschéaft (Ausgabe von
Sondersparformen) erhebliche Bedeutung zu.

AuRerdem vertreibt die MERKUR BANK KGaA Bausparvertrdge der Bausparkasse Schwabisch Hall
AG sowie seit dem 01.04.1998 Versicherungsvertrage der R+V Versicherung AG.

Die Privatbanken versuchen, sich deutlich von den weltumspannenden Konzernen zu unterscheiden.
Auch die MERKUR BANK KGaA sucht ihre Chance in der Konzentration auf ausgesuchte Téatigkeits-
bereiche, in der Spezialisierung auf Geschéftsfelder, auf denen sie die Vorzige ihrer Arbeit (Flexibili-
tat, Individualitat, Schnelligkeit etc.) deutlich machen kann und in der Betonung der Néhe zu ihrer
Klientel. Ohne das Universal-Bankgeschaft zu vernachlassigen, wird sich die Gesellschaft auch in
Zukunft an allen Standorten auf ihre 0.g. Spezialgebiete konzentrieren, wo sie seit Jahren erfolgreich
tatig ist. Mit der Anfang 1999 eingegangenen Kooperation mit der Baader Wertpapierhandelsbank AG,
Minchen, tritt die Merkur Bank in ein neues Geschéftsfeld ein. Dabei sollen die umfangreichen
Beziehungen der Gesellschaft mit dem Know-how der Baader Wertpapierhandelsbank auf dem Gebiet
der Neuemissionen sowohl bei deren Finanzierung als auch bei deren Plazierung kombiniert werden.
Auf diese Weise will die Merkur Bank kiinftig von dem Potential an bdrsenreifen, kleinen und
mittelstandischen Unternehmen, das sich unter ihrer Kundschaft befindet profitieren.

Geschaftsvolumen/Zins- und Provisionsergebnis

Nach den bisher schon deutlichen jahrlichen Steigerungen des Geschéftsvolumens gelang der Gesell-
schaft im Jahr 1998 eine weit Uberdurchschnittliche Geschéaftsausweitung.

Inshesondere wegen der traditionell vielen Anfragen verschiedener Bautragergesellschaften zum
Jahresende 1998 stiegen die Blrgschaftsausreichungen stark an. Diese waren Voraussetzung daftir,
dal3 die Kunden der Bautrager Vorauszahlungen auf den Kaufpreis von Immobilien leisteten, die nur
so steuerlich noch fur 1998 optimal genutzt werden konnten (auslaufende Sonderabschreibungen).
Dieses Szenario fuihrte sowohl auf der Aktiv- als auch auf der Passivseite der Bilanz zu tberproportio-
nalen Zuwachsen bei den Kundeneinlagen sowie den Kundenkrediten. Das Geschéaftsvolumen wuchs
auf voraussichtlich tber DM 900 Mio. an.
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Kundeneinlagen/-kredite und Geschaftsvolumen
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Diese positive Entwicklung fand auch im Provisions- bzw. Zinsergebnis ihren Niederschlag. Zwar
durfte sich das Zinsergebnis, dem allgemeinen Trend der Branche folgend, 1998 etwas verschlechtert
haben, was durch eine deutliche Verbesserung des Provisionsergebnisses allerdings Uberkompensiert
wurde. Einen weiteren Impuls in diesem zinsunabhangigen Geschéaftszweig erwartet die
Geschaftsleitung von der 0.g. Kooperation mit der Baader Wertpapierhandelsbank AG.
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Niederlassungen/Zweigstellen

Die MERKUR BANK KGaA unterhalt derzeit neben ihrer Hauptverwaltung in Miinchen finf Niederlas-
sungen bzw. Zweigstellen, vier davon in den Neuen Bundeslandern.

Ort Grindung Mitarbeiter Eigentum/Miete
Minchen 1959 43 Gebaude auf eigenem Grund und Boden.
BayerstralRe 33
Ingolstadt 1989 8 Gebaude auf eigenem Grund und Boden.
Steuartstralle 1
Auerbach/Vogtland 1991 15 Gemietete Raume.
NicolaistraRe 10
Treuen 1993 4 Gebaude auf eigenem Grund und Boden.
Kirchgasse 1
Jena 1996 7 Gemietete Raume.
Markt 10
Weimar 1998 5 Gemietete Raume.

Wielandstral3e 2

Investitionen

Die MERKUR BANK KGaA hat in den letzten Jahren, vor allem seit dem Beginn der Eréffnung neuer
Niederlassungen/Zweigstellen in Thiringen und Sachsen eine verstarkte Investitionstatigkeit entfaltet.
1997 erwarb die Bank fur TDM 7.500 (incl. Nebenkosten) den Grund und Boden in Minchen, auf dem
das bisher schon im Eigentum der Gesellschaft befindliche Gebaude der Hauptverwaltung liegt (vgl.
Abschnitt ,,Immobilien*). Im Jahr 1998 wurde die Niederlassung in Weimar eroéffnet, die mit Kosten flr
Einbauten im Gebaude in Héhe von TDM 460 verbunden war.

Im laufenden Jahr plant die MERKUR BANK KGaA, vor allem dem gestiegenen Geschaftsvolumen
Rechnung zu tragen und sich personell und raumlich zu vergréRern. Fur den Ausbau bzw. die Erwei-
terung ihrer Geschaftsrdume in der Hauptverwaltung in Miinchen veranschlagt die Geschéftsleitung
rund TDM 1.000.

Neben den Ausgaben fir ,Grund und Boden" wurden von der Gesellschaft im Jahr 1998 erhebliche
Mittel in die EDV-Anlage sowie Software investiert (TDM 877). Zur Verbesserung ihres Leistungs-
spektrums und der Wettbewerbsposition bietet die Bank seit Mitte 1998 einen Teil ihres Dienst-
leistungsangebots als Homebanking-Version Uber das Internet an. Schatzungen zufolge betragt das
Marktpotential der Kunden, die den daraus resultierenden Mdglichkeiten positiv gegentberstehen, in
Deutschland rund 10 Millionen. Um nachhaltig daran partizipieren zu kdnnen, sind die hohen
Anforderungen an die zugrundeliegende Technik und die Verfahren zu erfillen. Die Systeme missen
kundenfreundlich, sicher (Datenschutz) und den jeweiligen rechtlichen Vorschriften entsprechend
konzipiert sein.

Darliber hinaus hat sich die MERKUR BANK KGaA rechtzeitig auf die System-Veranderungen der
EDV-Anlagen vorbereitet, die mit dem Jahr-2000-Thema sowie der EURO-Umstellung zusammen-
héangen. Mit den 1998 getatigten Investitionen sollten die Voraussetzungen fir reibungslose Umstel-
lungen geschaffen sein.

1997 1998v 1999e

in TDM in TDM in TDM
Grundstlicke/Gebaude 7.500 460 700
EDV (Soft- und Hardware) -- 877 --
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 400 150 300
Sonstiges/Ersatzinvestitionen 163 345 200
Gesamt 8.063 1.832 1.200
e= erwartet
v= vorlaufig
Immobilien

Im Jahr 1997 erwarb die Gesellschaft den bis dahin im Erbbaurecht befindlichen Grund und Boden
des Grundstiicks BayerstralRe 33 (683 mz), auf dem sich das Geb&ude der Hauptverwaltung befindet.
Die MERKUR BANK KGaA verflgt somit derzeit Uber eigenen Immobilienbesitz in Minchen, Ingol-
stadt und Treuen/Vogtland.
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Die dort gelegenen Gebaude dienen Uberwiegend als Bankgeschéaftsrdume werden aber teilweise
auch zu gewerblichen Zwecken an Dritte vermietet.

Hervorzuheben sind die stillen Reserven, die insbesondere im Grundvermdgen BayerstralRe 33, Mun-
chen, liegen. Das unter den Sachanlagen zum 31.12.1997 mit rund TDM 12.550 Restbuchwert aus-
gewiesene Grundvermdgen in Minchen hat laut Gutachten des von der Bank beauftragten Sachver-
standigenausschusses vom 24.02.1997 einen Beleihungswert nach § 12 Hypothekenbankgesetz von
TDM 25.000 bzw. einen Verkehrswert von TDM 29.000, woraus sich erhebliche stille Reserven zwi-
schen TDM 12.450 und TDM 16.450 ableiten lassen.

Personal

Die MERKUR BANK KGaA beschaftigte im Jahr 1997 durchschnittlich 77 (im Vorjahr 68) Mitarbeiter.
Die Zahl der Angestellten - ohne die beiden Geschéftsflhrer - belief sich dabei auf 67 (59) und die der
Auszubildenden auf 8 (7).

Ende 1998 beschéaftigte die Bank 82 Mitarbeiter, wovon 51 in den alten und 31 in den neuen
Bundeslandern beschaftigt waren. Die Zahl der Auszubildenden belief sich auf finf. Das
Durchschnittsalter der gesamten Belegschaft lag bei 35 Jahren, wobei das der Mitarbeiter im Ostteil
Deutschlands bei 30 Jahren, im Westen dagegen bei 38 Jahren lag. Das durchschnittliche Alter der
sechs Fuhrungskrafte (Geschéftsleitung und Prokuristen) betrug zum Betrachtungszeitpunkt 52 Jahre.
Fast drei Viertel der jungen und motivierten Belegschaft hat eine Ausbildung zum Bankkaufmann/-
frau.

Historischer Uberblick

1959 Grindung der Gesellschaft durch Dr. Zanwel Horowicz, seinen Bruder Motek und dessen
Ehefrau Hela Horowicz unter der Firma MERKUR-BANK Horowicz KG. Hauptanteil an der
Geschaftstatigkeit hatte der Verkauf von Goldmiinzen und Sorten. Bilanzsumme der Bank am
Ende des Jahres TDM 637.

1963 Umzug in das Gebaude BayerstralRe 33.

1985 Tod des Komplementars Motek Horowicz und Fortfiilhrung der Bank durch seine Frau.

1986 VeraulRerung der Gesellschaftsanteile an der MERKUR-BANK Horowicz KG zu Beginn des
Jahres, gleichzeitig Eintritt der Merkur-Bank Beteiligungs-GmbH als personlich haftende Ge-
sellschafterin sowie funf weiterer Kommanditisten. Bilanzsumme der Bank am Jahresanfang
DM 27,2 Mio.

1989 Ubernahme von Teilbereichen der Bankhaus Sinzinger KG in Ingolstadt. Bilanzsumme der
Bank am Jahresende DM 114,6 Mio.

1991 Eroéffnung der Niederlassung in Auerbach/Vogtland und damit Beginn der raumlichen Expan-
sion in die neuen Bundeslander. Bilanzsumme der Bank am Jahresende DM 179,8 Mio.

1993 Eroffnung der Zweigstelle in Treuen. Bilanzsumme der Bank am Jahresende DM 307,2 Mio.

1996 Eroffnung der Niederlassung in Jena. Bilanzsumme der Bank am Jahresende DM 555,9 Mio.

1998 Eroffnung der Niederlassung in Weimar. Bilanzsumme der Bank am Jahresende voraussicht-
lich DM 900 Mio.

1999 Einbeziehung in den Geregelten Markt der Bayerischen Borse in Miinchen.
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V. Hinweise fur den Anleger
Anlageerwagungen

Bevor eine Anlageentscheidung zugunsten von Aktien getroffen wird, sollten die Risiken, welche mit
einer solchen Entscheidung einhergehen, sorgfaltig abgewogen werden. Ziel der nachstehenden
Ausfuihrungen ist es, dem Anleger einen kurzen Uberblick tiber das Risikoprofil der Aktie zu vermitteln.
Dieser kann jedoch angesichts der Komplexitat wirtschaftlicher Vorgénge nur die wesentlichen Risi-
kofaktoren berlcksichtigen. Um eine Einschatzung vornehmen zu kénnen, sollten die folgenden Aus-
fuhrungen sowie die im Verkaufsprospekt enthaltenen weiteren Informationen sorgféltig gelesen und
gepruft werden.

Risikofaktoren

Konjunkturrisiko

Unter dem Konjunkturrisiko wird die Gefahr von Kursverlusten verstanden, die dadurch entstehen, dal3
die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend bei der Anlageentscheidung bericksichtigt und
dadurch zum falschen Zeitpunkt eine Wertpapieranlage getétigt wird oder Wertpapiere in einer ungin-
stigen Konjunkturphase gehalten werden.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, daf3 infolge einer Geldentwertung ein Vermégensschaden
eintritt. Dem Risiko unterliegt zum einen der Realwert des vorhandenen Vermdgens, zum anderen der
reale Ertrag, der mit dem Vermdgen erwirtschaftet werden soll.

Risiko bei kreditfinanzierten Wertpapierkaufen

Kreditfinanzierte spekulative Engagements sollten, selbst bei hoher Risikofreude, einen bestimmten
Teil der Anlage nicht Ubersteigen. Nur so bleibt gewéhrleistet, dal} Wertpapiere nicht in ein Borsentief
hinein verkauft werden mussen, weil Liquiditat geschaffen werden muf3 oder die Bdrsenlage unsicher
geworden ist.

Steuerliche Risiken

Anderungen im Steuerrecht eines Landes, die die Einkommenssituation eines Kapitalanlegers
und/oder die Ertragslage von Unternehmen betreffen, kbnnen positive wie negative Auswirkungen auf
die Kursentwicklung am Kapitalmarkt haben. Es ist ratsam, sich vor jeder Investition tber die steuerli-
che Behandlung bzw. die steuerlichen Risiken der beabsichtigten Anlage genau zu informieren und
sich zu vergewissern, ob diese Anlage auch unter diesem individuellen Aspekt den personlichen Er-
wartungen gerecht wird.

Gesetzgeberische Risiken

Durch die Anderungen von Gesetzen und/oder Verordnungen kénnen die Marktaktivitaten eines Un-
ternehmens sowohl positiv als auch negativ beeinflult werden. Es kdnnen dadurch neue Marktteil-
nehmer als Konkurrenten in Erscheinung treten, andererseits aber auch die wirtschaftlichen Grundla-
gen fur die Geschaftsaktivitaten verschlechtert, im Extremfall sogar entzogen werden.

Spezielle Risiken

Die Gesellschaft gibt keine Zusagen oder Garantien fir die aktuelle und zukiinftige Gewinnsituation,
die Zahlung von Dividenden oder die Riickzahlung von Eigenkapital. Bestehen beim Kauf der Aktien
Zweifel, sollte eine Bank, ein Finanz- oder sonstiger fachkundiger Berater aufgesucht werden.

Unternehmerisches Risiko (Konkurs- oder Insolvenzrisiko)

Der Kaufer einer Aktie ist kein Glaubiger, sondern Eigenkapitalgeber und damit Mitinhaber der Aktien-
gesellschaft. Mit dem Erwerb der Aktie beteiligt er sich an der wirtschaftlichen Entwicklung der Gesell-
schaft. Er wird quasi Unternehmer und eréffnet sich die damit verbundenen Chancen, tragt aber zu-
gleich die Risiken. Das unternehmerische Risiko enthalt die Gefahr, daf’ sich das Investment anders
entwickelt als urspriinglich erwartet. Auch kann nicht mit Sicherheit davon ausgegangen werden, dai3
man das eingesetzte Kapital zurtickerhalt. Im Extremfall, d.h. beim Konkurs des Unternehmens, kann
ein Aktieninvestment einen vollstéandigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten, zumal Aktionare im
Konkursfall erst nach der Befriedigung aller Glaubigeranspriiche am Liquidationserlés beteiligt wer-
den.
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Unternehmensspezifisches Risiko

Das unternehmensspezifische Risiko bezeichnet das Risiko einer rucklaufigen Kursentwicklung bei
einer Aktie aufgrund von Faktoren, die unmittelbar oder mittelbar die emittierende Gesellschaft be-
treffen. Ursachen einer solchen aktienspezifischen Kursentwicklung kénnen in der betriebswirtschaftli-
chen Situation der Gesellschaft liegen und z.B. in falschen Managemententscheidungen begriindet
sein.

Die Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA)
Die KGaA ist eine Kapitalgesellschaft, die sowohl gesellschaftsrechtliche als auch steuerrechtliche
Elemente einer Personengesellschaft aufweist. Die Aktiondrsrechte bei einer KGaA unterscheiden
sich v.a. wegen der personlichen Haftung des Komplementéars zum Teil wesentlich von denen einer
Aktiengesellschaft. Daneben sind den persénlich haftenden Gesellschaftern teils durch die Satzung,
teils durch die gesetzlichen Bestimmungen zur KGaA (88 278 bis 290 AktG) Sonderrechte einge-
raumt. Zu nennen sind dabei v.a. folgende Punkte:
Auch ohne eine Bestellung durch den Aufsichtsrat oder die Hauptversammlung der Gesellschaft
sind die personlich haftenden Gesellschafter zur Geschéftsfihrung berechtigt.
Einer Zustimmung des Aufsichtsrats bei wichtigen Entscheidungen der Geschéaftsleitung, wie sie
bei einer Aktiengesellschaft tblicherweise durch Satzung oder Geschéftsordnung vorgesehen ist,
bedarf es bei der KGaA nicht. Die Mdglichkeit des Aufsichtsrats, einen Katalog zustimmungs-
pflichtiger Geschéfte fur die Geschaftsleiter zu erlassen, besteht ebenfalls nicht.
Gemal § 286 Abs. 1 AktG ist der Aufsichtsrat nicht an der Feststellung des Jahresabschlusses
beteiligt.
Die Beschlisse der Hauptversammlung bedirfen, mit Ausnahme der in § 285 AktG genannten
MaRnahmen, der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafter.
Das nach den Vorschriften der Satzung ermittelte Ergebnis der Gesellschaft wird zwischen den
Komplementaren und den Kommanditaktiondren im Verhaltnis der Vermdgenseinlagen zum
Grundkapital aufgeteilt (vgl. dazu ,Angaben zur Gesellschaft - Jahresabschluf? und Gewinnver-
wendung"*).
Die personlich haftenden Gesellschafter sind berechtigt, ihren Kapitalanteil ganz oder teilweise in
Grundkapital umzuwandeln (vgl. dazu ,Angaben zur Gesellschaft — Kapitalverhaltnisse").
Die Kommanditaktion&re sind nicht berechtigt, Handlungen der Komplementére zu widersprechen,
die Gber den gewohnlichen Betrieb des Handelsgwerbes der Gesellschaft hinausgehen.
Solange der Inhaber der Namensaktie kein personlich haftender Gesellschafter ist, steht ihm das
Recht und die Pflicht zu, jeweils ein Drittel aller Aufsichtsratsmitglieder in den Aufsichtsrat zu
entsenden. Die Hauptversammlung kann lediglich die restlichen Mitglieder wahlen.
Die personlich haftenden Gesellschafter haben im Gegensatz zu den Kommanditaktionaren laut
Satzung die Mdglichkeit, die Gesellschaft zu kiindigen. Eine Kiindigung durch einen Komplementér
fuhrt zu dessen Ausscheiden aus der Gesellschaft. Es ist denkbar, daf3 nach einer Kiindigung kein
neuer personlich haftender Gesellschafter in die Gesellschaft eintritt oder in einem Extremfall der
letzte verbliebene Komplementéar ausscheidet. Die Satzung der Bank sieht fir diesen Fall vor, dal
die Gesellschaft -im Falle eines entsprechenden Beschlusses der Hauptversammlung zum
Formwechsel - als Aktiengesellschaft fortgesetzt wird.

Spezielle Risiken MERKUR BANK KGaA

- Die Gesellschaft bendtigt zur Durchfiihrung ihrer Tatigkeiten die Erlaubnis des BAKred. Die Ge-

nehmigung ist von der Einhaltung der entsprechenden gesetzlichen Vorschriften abhangig. Even-
tuelle RegelverstoRe kdnnen sanktioniert werden. Im Extremfall kann es zum Entzug der Erlaubnis
zum Betrieb von Bankgeschéften (8 1 Abs. 1 KWG) und zur Erbringung von Finanzdienstleistun-
gen (8 1 Abs. 1a KWG) kommen.
Hinzu kommt, dal3 neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Regelungen erlassen werden kénnen,
die zu Belastungen des Geschéftsbetriebs der MERKUR BANK KGaA fuhren kénnen. Es ist nicht
auszuschliel3en, daf3 durch die sich standig vermehrenden gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen
Normen und die wachsenden Anforderungen an die Aufklarungs- und Beratungspflicht der Banken
zusatzliche Kosten (Personal/Technik) entstehen, die die Ertragslage der Gesellschaft beeintrach-
tigen kénnen.

- FUr einen ordnungsgemafRen und sicheren Geschaftsbetrieb sowie zur Aufrechterhaltung der Be-
triebserlaubnis durch das BAKred ist ein effizientes Controllingsystem erforderlich. Weiter erfor-
derlich werdende Investitionen in Risikocontrollingsysteme kdnnen sich negativ auf das Ergebnis
der Gesellschaft auswirken. Dariiber hinaus ist nicht auszuschlief3en, dal es trotz aller interner und
externer Kontrollen durch Kompetenziberschreitungen einzelner Mitarbeiter zu nicht unmittelbar
erkennbaren Schaden fir die Bank kommt.
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Die vorgesehenen neuen Aktivitdten im Bereich Beteiligungserwerb und spatere Plazierung Uber
die Borse konnten die Gefahr beinhalten, daR einzelne erworbene Beteiligungen die , Bérsenreife*
erst zu einem spateren Zeitpunkt als geplant erreichen und dadurch liquide Mittel langer gebunden
werden und geplante Ertrage erst zu einem spateren Zeitpunkt anfallen. Im negativsten Fall kénnte
es auch vorkommen, dal3 eine Beteiligung wertberichtigt werden muf3.

Der Erfolg der Gesellschaft wird auch in Zukunft von den Mitgliedern der Geschéftsleitung und
anderen Angestellten in Schliisselpositionen abhéngen. Dies gilt in besonderem Mal3 in Bezug auf
die Person des personlich haftenden Gesellschafters, Herrn Siegfried Lingel. Der Erfolg der Bank
wird weiterhin maRgeblich von seiner Mitarbeit abhéngen.

Die Gesellschaft trifft u.a. im Abschnitt Geschaftsgang und Aussichten zum Geschaftsjahr 1999
Aussagen zu ihrer weiteren Entwicklung, fur deren Eintreffen keine Gewahrleistung Ubernommen
werden kann. Es handelt sich um Planungen der Gesellschaft, deren Eintreffen von diversen wirt-
schaftlichen Faktoren abhangig ist und nicht garantiert werden kann.

Die Branchenstruktur des Kreditportfolios der MERKUR BANK KGaA konnte sich als nachteilig
erweisen. Der derzeitige Schwerpunkt kurzfristige Bautrégerfinanzierung und die starke Ausrich-
tung dieses Geschéfts auf die neuen Bundesléander war in der Vergangenheit ein wesentlicher Be-
standteil des Wachstums der Gesellschaft. Nicht zuletzt durch die hervorragende Kenntnis der
Branche und die guten Kontakte zur Bauwirtschaft haben Kreditausfalle zu keinen signifikanten Er-
gebnisbelastungen gefuhrt. Gerade dieser Wirtschaftszweig ist stark zyklisch und die zuklnftige
Entwicklung dieses Geschaftsbereichs bei der MERKUR BANK KGaA unmittelbar damit verbun-
den. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dafl} eine Verschlechterung der Lage in der
Baubranche die Ertragslage der Gesellschaft beeintréachtigt.

Das Kreditausfallrisiko kann sich durch drastische Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhalt-
nisse der Kreditnehmer als nicht genlgend abgedeckt erweisen und zu erheblichem Ab-
schreibungsbedarf fiihren, der das Ergebnis beeinflussen kann. Nachteilig kann sich hier die
Grolenklassenstruktur des Kreditportfolios (mit gut 50% GrofR3krediten) erweisen.

Auch nach der offentlichen Plazierung der Inhaberstammaktien aus der Kapitalerhdhung vom
Februar 1999 und der Aufnahme des Handels im Geregelten Markt der Bayerischen Borse in
Milnchen besteht weiterhin ein beherrschender EinfluR der Griindungsaktionare (sowie der
personlich haftenden Gesellschafter) auf alle Entscheidungen, die der Zustimmung der Aktionare
bedirfen. Dieser EinfluR wird verstarkt durch die Tatsache, dall die mit Sonderrechten
ausgestattete Namensaktie nicht an der Bérse gehandelt wird und nicht ohne Zustimmung der
Gesellschaft Ubertragen werden kann. Die Konzentration des Aktieneigentums kann zur Folge
haben, daB eine Anderung der Unternehmenskontrolle verzégert oder verhindert wird.

Die von der MERKUR BANK KGaA auf externe Dritte erfolgte Ubertragung von internen Organisa-
tionsaufgaben, administrativen Tétigkeiten und EDV-Dienstleistungen sind grundséatzlich vor dem
Hintergrund des § 25a KWG unbedenklich. Da alle zugrunde liegenden Vertrage aus der Zeit vor
dem 01.01.1998 und damit vor der Anderung des KWG stammen, sind diese ggf. an die neue Ge-
setzeslage anzupassen, da sonst Verwarnungen und Untersagungsanordnungen ausgesprochen
werden kdnnen.

An eine -auch teilweise- Ausgliederung von banktypischen Aufgaben sind inhaltliche Voraus-
setzungen und Anzeigepflichten geman § 25 a Abs. 2 KWG geknipft. Deren Nichtbeachtung kann
dazu fuhren, dal3 Verwarnungen und Untersagungsanordnungen ausgesprochen werden.

Es ist denkbar, dalR bei Kiindigungen bzw. —beendigungen derartiger Vertrage nicht rechtzeitig ein
neuer, qualifizierter Partner gefunden werden kann. Die Mdglichkeit, dafl sich dabei die
Vertragskonditionen zu Ungunsten der MERKUR BANK KGaA verandern, kann ebenfalls nicht
ausgeschlossen werden.

Da die MERKUR BANK KGaA erst im August 1998 in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft
auf Aktien gegrindet wurde, wurden bisher noch keine Dividenden ausgeschuttet. Zukinftige Divi-
dendenzahlungen erfolgen in Abhangigkeit von der Ertragslage der Gesellschaft, ihrer finanziellen
Lage, dem Barmittelbedarf, der allgemeinen Geschéftslage und vom rechtlichen, steuerlichen und
regulativen Umfeld.

Volatilitat des Marktkurses

Vor dem offentlichen Angebot gab es keinen offentlichen Markt fir Aktien der Gesellschaft. Der Ver-
kaufspreis wurde durch die Baader Wertpapierhandelsbank AG im Einvernehmen mit der Gesellschaft
bestimmt. Es kann keine Gewéhr dafur ibernommen werden, daf3 der Verkaufspreis der Aktien dem
Preis entspricht, zu dem die Aktien im Anschlu an das Angebot im Geregelten Markt der Borse
Munchen gehandelt werden, oder daf} sich ein aktiver Handel in den Aktien ergibt und nach dem
Angebot fortsetzen wird.
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Anderungen der Betriebsergebnisse der Gesellschaft und der Konkurrenten sowie Anderungen der
allgemeinen Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der Finanzmarkte kénnen erhebliche Kurs-
schwankungen bei den notierten Aktien hervorrufen. Generell haben Wertpapiermarkte in den letzten
Jahren deutliche Kurs- und Umsatzschwankungen erfahren. Solche Schwankungen kénnen sich in
Zukunft ungeachtet der Betriebsergebnisse oder der Finanzlage der Gesellschaft auf den Kurs der
notierten Aktien vor- und nachteilig auswirken. Ferner wird darauf hingewiesen, daf3 die Aktie aufgrund
ihres relativ kleinen Plazierungsvolumens iiber ein hohes Liquiditatsrisiko verfugt.
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V. Finanzteil
Als-ob-KGaA Lagebericht fir das Geschaftsjahr 1997

Der nachstehende Lagebericht entspricht im wesentlichen dem der KG mit Ausnahme der durch die
Rechtsformanderung erforderlich gewordenen Anpassungen. Die Anderung der Rechtsform wurde im
Hinblick auf den in naher Zukunft beabsichtigten Bérsengang vorgenommen.

Die MERKUR-BANK setzte 1997 ihren erfolgreichen geschaftspolitischen Kurs fort und konnte den
Anschlul® an das gute Ertragsniveau der Vorjahre halten. Das Betriebsergebnis vor Bewertungsbedarf
und neutralem Ergebnis stieg um 33% auf 6,5 Mio. DM. Damit gelang es der Bank erneut, das
Vorjahresergebnis zu Ubertreffen.

Entgegen unseren noch im 1. Quartal 1997 vorherrschenden Befirchtungen, daf3 die fur das
Berichtsjahr terminierten Ruckflisse mit Neugeschéft nicht voll kompensiert werden kénnten, haben
sich sowohl das Geschéftsvolumen (+8,5%) als auch die Bilanzsumme (+9,1%) um 50 Mio. DM
erhoht.

Die Forderungen an Kunden stiegen um 38,7 Mio. DM (11,1%) auf 386,6 Mio. DM. Der Zuwachs
entfiel mit 83% auf das Leasingfinanzierungs-Geschéaft, welches der Bank von 20 rahmenvertraglich
gebundenen Leasinggesellschaften angedient wurde.

Die Positionen Barreserve und Forderungen an Kreditinstitute erfuhren in sich zwar Verschiebungen,
bewegten sich am Jahresultimo jedoch insgesamt auf Vorjahreshohe. Das mit 7,1 Mio. DM
ausgewiesene Treuhandvermégen beinhaltet im eigenen Namen und fir fremde Rechnung
ausgereichte Treuhandkredite. 2,2 Mio. DM entfallen auf unseren Kooperationspartner in der
langfristigen Objektfinanzierung, 4,9 Mio. DM auf Forderinstitute. Die Erhdéhung der Sachanlagen um 7
Mio. DM resultiert aus dem Kauf des Erbbaugrundstiicks Miinchen, Bayerstral3e 33.

Passivisch erhdhten sich die Verbindlichkeiten gegentber Kunden um 39 Mio. DM (7,8%) auf 537,9
Mio. DM. Darin enthalten sind Spareinlagen mit 156,5 Mio. DM, die um 48,1 Mio. DM (44,4%)
zugenommen haben. Der Anteil der Kundenforderungen mit 63,8% (V). 62,6%) bzw. der
Kundeneinlagen mit 88,7% (Vj. 89,7%) an der Bilanzsumme blieb nahezu unveréandert.

Im Geschaftsjahr 1997 wurde wiederum das haftende Eigenkapital gemafl § 10 KWG dem gestiege-
nen Geschéaftsvolumen angepalit. Die ausstehende Einlage von 1 Mio. DM auf das gezeichnete Ka-
pital wurde termingerecht im IV. Quartal 97 erbracht. Die Gesellschafterversammlung am 07.04.1997
hat eine weitere Erhéhung des damaligen Kommanditkapitals um 2 Mio. DM auf 17,7 Mio. DM be-
schlossen; diese wurden im August 1998 einbezahlt. Daruberhinaus wurden aus dem Jahresuber-
schuss 1997 TDM 45 in die gesetzliche Ricklage und TDM 955 in die anderen Gewinnriicklagen ein-
gestellt (hiervon entfallen TDM 313 auf den Komplementéranteil und TDM 642 auf den Kommandit-
aktionarsanteil). SchlieRlich wurde im Berichtsjahr das Genuf3rechtskapital um TDM 2.590 (40,4%) auf
9 Mio. DM erhoht.

Das starke Wachstum im Dezember 1996 wirkte sich erst in 1997 auf die Ertragslage voll aus.
Entsprechend erhéhte sich der Zinstberschuss um 3,2 Mio. DM (28,7%) auf 14,2 Mio. DM. Dagegen
stagnierte das Provisionsergebnis bei 3,9 Mio. DM. Trotz weiter um 1,5 Mio. DM (15%) auf 11,5 Mio.
DM gestiegener Verwaltungskosten und ausreichender Vorsorge fir alle erkennbaren und latenten
Risiken verbesserte sich das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit um 1,0 Mio. DM (30,1%) auf
4,4 Mio. DM.
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Nach einer um 1,1 Mio. DM héheren Steuerbelastung von 2,5 Mio. DM verblieb ein um 0,1 Mio. DM
(7,7%) geringerer Jahresuberschul3, der nach Einstellung von 1 Mio. DM in die Gewinnriicklagen zu
einem zur Ausschittung zur Verfigung stehenden Bilanzgewinn von 0,2 Mio. DM flihrte.

Die konjunkturellen Erwartungen fir das neue Jahr prognostizieren wir eher gedampft. Dadurch
konnte die erwartete Erholung der Inlandskonjunktur abgeschwéacht und die Beschaftigungskrise
verstarkt werden. Aufgrund dieser Eventualitat rechnen wir nicht mit gré3eren Steigerungsraten aus
dem Kundenbestand bzw. dem angestammten Einzugsgebiet. Um das Potential fir Neugeschéft
jedoch zu verbessern, hat die Bank im Mai ihre 6. Geschéftsstelle in Weimar/Thiringen eroffnet.

Munchen, 30. Méarz 1998
25. November 1998 ("Als-ob-KGaA"-Jahresabschlul?) GESCHAFTSLEITUNG
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Als-ob-KGaA Bilanz zum 31.12.1997

Als-Ob-KGaA GmbH & Co. KG
AKTIVA 1997 1997 1996 1995
DM DM DM DM
1. Barreserve
a) Kassenbestand 2.167 2.167 1951 1.698
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 29.862 29.862 1.378 6.144
darunter: bei der Deutschen Bundesbank TDM 29.862
¢) Guthaben bei Postgiroamtern 42
32.029 32.029 3.329 7.884

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar -,--
b) Wechsel 124 124 609 111
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar TDM 124

124 124 609 111
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 18.493 18.493 92.309 26.748
b) andere Forderungen 110.383 110.383 60.235 15.058
128.876 128.876 152.544 41.806
4. Forderungen an Kunden 386.610 386.610 347.857 218.556
darunter: durch Grundpfandrechte
gesichert TDM 131.695
Kommunalkredite TDM 1.375
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten
ab) von anderen Emitenten
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von dffentlichen Emittenten 4,997 4,997 25.890 30.947
bb) von anderen Emittenten 25.214 25.214 9.963 8.111
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank TDM 20.178
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag
30.211 30.211 35.853 39.058
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3 3 3 124
7. Beteiligungen 72 72 96 122

darunter: an Kreditinstituten DM -,--

8. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter: an Kreditinstituten DM -,--

9. Treuhandvermégen 7.141 7.141 2.532 2.755
darunter: Treuhandkredite TDM 7.141

10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand

einschlie’lich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch
11. Immaterielle Anlagewerte
12. Sachanlagen 18.206 18.206 11.109 10.604
13. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital 2.000 2.000 1.000

darunter: eingefordert TDM 2.000 (eingezahlt im August 1998)
14. Eigene Aktien oder Anteile
Nennbetrag DM -,--
15. Sonstige Vermodgensgegenstande 789 789 970 1.463

16. Steuer- und Rechnungsabgrenzungsposten 337 337 21 21
17. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Summe Aktiva 606.398 606.398 555.923 322.504
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Als-ob-KGaA Bilanz zum 31.12.1997

Als-Ob-KGaA GmbH & Co. KG
PASSIVA 1997 1997 1996 1995
DM DM DM DM
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
a) taglich fallig 589 589 842 894
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kuindigungsfrist 22.245 22.245 23.147 20.774
22.834 22.834 23.989 21.668
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 44.569 44.569 47.200 33.666
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 111.930 111.930 61.182 24.220
156.499 156.499 108.382 57.886
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 187.680 187.680 198.686 64.657
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 193.716 193.716 191.827 151.508

381.396 381.396 390.513 216.165

3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebeneSchuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

darunter: - - - -
Geldmarktpapiere DM -,--
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf DM -,--

4. Treuhandverbindlichkeiten 7.141 7.141 2.532 2.755

darunter: Treuhandkredite TDM 7.141

5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.182 4.803 4.191 3.816

6. Rechnungsabgrenzungsposten 148 148 161 236

7. Ruckstellungen
a) Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

b) Steuerriickstellungen 2.347 1.130 300 400
c) andere Ruckstellungen 2.931 2.747 1.745 1.078
5.278 3.877 2.045 1.478

8. Sonderposten mit Rucklagenateil

9. Nachrangige Verbindlichkeiten -\ - - -

10. GenuRrechtskapital 9.000 9.000 6.410 3.500

darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig DM -,--
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken -\ -,-- -\ - -

12. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital 18.000 18.000 16.000 14.000

b) Kapitalriicklage

c) Gewinnrucklagen
ca) gesetzliche Ricklage 45
ch) Riicklage fiir eigene Anteile
cc) satzungsmafige Ricklage
cd) andere Gewinnriicklage 2.655 *) 2.700 *) 1.700 1.000

d) Bilanzgewinn (bei der GmbH & Co. KG jeweils nach
Umbuchung auf die Gesellschafterverrechnungskonten) 220
20.920 20.700 17.700 15.000
Summe Passiva 606.398 606.398 555.923 322.504
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 19.731 19.731 12.836 10.386
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und aus Gewaérleistungsvertragen 13.439 13.439 20.844 7.544
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten - - - -
33.170 33.170 33.680 17.930
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften
b) Plazierungs- und Ubernahmeverpflichtungen -\ -\ -\ -\
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 28.518 28.518 43.855 13.395
28.518 28.518 43.855 13.395

*)  Davon TDM 307 mit einer Ausschittungssperre belegt.
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Als-ob-KGaA Gewinn- und Verlustrechnung fur das Jahr 1997

Als-Ob-KGaA GmbH & Co. KG
1997 1997 1996 1995
TDM TDM DM TDM
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 32.806 32806 22.832 19.699
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 2.552 2.552 2.002 2.270
35358 35358 24834  21.969
2. Zinsaufwendungen 21.165 _21.165 13.809 13.143
14193 14.193  11.025 8.826
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen
4.  Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfiihrungsvertragen ,
5. Provisionsertrage 4.108 4.108 4.250 2.899
6. Provisionsaufwendungen 216 216 296 126
3.892 3.892 3.954 2.773
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand aus Finanzgeschaften 132 132 86 105
8. Sonstige betriebliche Ertrage 1.345 1.345 1.549 1.459
9. Ertrage aus der Aufldsung von Sonderposten mit Riicklageanteil
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter 6.543 5.540 4,761 4.069
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fir Unterstiitzung 1.240 1.240 1.038 834
davon fiir Altersversorgung: TDM 247
b) andere Verwaltungsaufwendungen 3.686 3.429 3.118 2.478
11.469  10.209 8.917 7.381
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 1.093 1.093 1.154 1.030
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 181 181 168 301
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Ruckstellungen
im Kreditgeschaft 2.360 2.360 1.866 708
14. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Aufldsung von Rickstellungen
im Kreditgeschaft
2.360 2.360 1.866 708
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelte Wertpapiere 50 50 26
16. Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren
50 50 26 0
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahmen
18. Einstellungen in Sonderposten mit Rucklageanteil
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 4.409 5.669 4.483 3.743
20. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (ohne Kdrperschaftsteuer/SolZ) 998 1.168 482 603
21. Sonstige Steuern 72 72 71 72
1.070 1.240 553 675
3.339 4.429 3.930 3.068
22. Auf die Komplementére entfallender Ergebnisanteil (abzuglich
TDM 313 Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen) 733
2.606
23. Korperschaftsteuer/SolZ fur den auf die Kommanditaktionére entfallenden Ergebnisanteil 1.386
1.220
24. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 45
b) in die Riicklage fir eigene Anteile
¢) in satzungsmaRige Riicklagen
d) in andere Gewinnriicklagen (incl. TDM 313 phG-Anteil) 955 1.000 700 300
1.000 1.000 700 300
25. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 220 3.429 3.230 2.768
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Als-o0b-KGaA Anhang 1997

I. Allgemeine Angaben

A. Formwechselnde Umwandlung

In der auRerordentlichen Gesellschafterversammlung vom 21.08.1998 wurde die formwechselnde
Umwandlung der Merkur-Bank GmbH & Co. KG in eine Kommanditgesellschaft auf Aktien
einstimmig beschlossen.

Der Eintrag der Merkur Bank KGaA beim Handelsregister des Amtsgerichts Minchen erfolgte am
18.11.1998 unter Nr. HRB 122853.

B. Vorschriften zur Rechnungslegung

Der "Als-ob-KGaA"-Jahresabschlufd zum 31.12.1997 wurde entsprechend den geltenden gesetzlichen
Bestimmungen (Aktiengesetz, Rechnungslegungs-Vorschriften der Bankbilanzrichtlinie und der
Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute-RechKredV) freiwillig erstellt, um der neuen
Rechtsform der Kommanditgesellschaft auf Aktien Rechnung zu tragen.

Die Bank verwendet gemalR § 1 RechKredV i.V.m. § 2 RechKredV fir die Gewinn- und Verlustrech-
nung das Formblatt 3 (Staffelform).

C. Bilanzierung- und Bewertungsgrundsatze

Die Barreserve wurde zum Nominalbetrag ausgewiesen. Die Umrechnung der Sorten erfolgt zu den
am Bilanzstichtag gultigen Sorten-Ankaufkursen.

Die Wechsel werden zu Anschaffungskosten ausgewiesen.

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden zu Nennwerten bilanziert, Risiken wurden
durch Abschreibungen, Wertberichtigungen und Ruckstellungen bericksichtigt. Dem latenten Risiko
ist durch eine Pauschalwertberichtigung in Héhe von 0,12 % oder TDM 214 Rechnung getragen.

Die in den Positionen Schuldverschreibung und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie
Aktien und andere festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesenen Papiere sind dem Bestand der
Liquiditatsreserve zugeordnet, der unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips bewertet
wurde.

Die Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten vermindert um aufRerordentliche Abschreibungen
bewertet.

Das Treuhandvermdégen und die Treuhandverbindlichkeiten sind zu Nennwerten bilanziert.

Die Sachanlagen wurden zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, bei abnutzbaren Wirt-
schaftsgitern vermindert um planmafige Abschreibungen bewertet.

Die sonstigen Vermégensgegenstande wurden mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren
Marktpreis bewertet; Forderungen wurden mit dem Nennbetrag bilanziert.

Die aktiven Steuer- und Rechnungsabgrenzungsposten enthalten anteilige Aufwendungen fir die
Zeit nach dem Bilanzstichtag sowie abgegrenzte latente Steuern.

Die Verbindlichkeiten werden, soweit sie verzinslich sind, mit ihnrem Rickzahlungsbetrag bilanziert.

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten zeitanteilige Ertrage fur die Zeit nach dem
Bilanzstichtag.
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Die Ruckstellungen wurden gemal den erkennbaren Risiken sowie fiir ungewisse Verbindlichkeiten

nach vorsichtiger kaufméannischer Beurteilung dotiert.

D. Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung von Wahrungs-Forderungen/-Verbindlichkeiten erfolgt geméafl § 340h HGB. Devi-

sentermingeschafte bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

II. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Aufgliederung der Wertpapiere:

davon
Bilanzausweis nicht bérsen- bérsen-
notiert notiert
TDM TDM TDM
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 30.211 0 30.211
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3 3 0

Das Treuhandvermdégen (Treuhandkredite) betrifft den haftungsfreien Teil von Programmkrediten,
die im eigenen Namen fir fremde Rechnung (Kreditinstitute) an Nichtbankkunden ausgereicht wurden.

Weitere TDM 14.507 in fremdem Namen und fir fremde Rechnung ausgereichte Verwaltungskredite
(Eigenkapitalhilfeprogramm Neue Bundeslander) sind wie im Vorjahr gemal3 &8 6 Abs. 3 der

RechKredV nicht in die Bilanz aufgenommen worden.

Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten nach Ursprungslaufzeiten:

TDM
Andere Forderungen an Kreditinstitute
von weniger als drei Monaten 58.655
Mindestens drei Monaten, aber weniger als vier Jahren 70.221
vier Jahren oder langer 0
128.876
Forderungen an Kunden mit vereinbarter Laufzeit
von weniger als vier Jahren 286.401
vier Jahren oder langer 100.209
386.610
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TDM

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Anleihen und Schuldverschreibungen

Von offentlichen Emittenten

bis zu vier Jahren 0
von mehr als vier Jahren (davon TDM 4.840 in 1998 fallig) 4,997
4.997
Von anderen Emittenten
bis zu vier Jahren 15.047
von mehr als vier Jahren 10.167
25.214
30.211
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist von
weniger als drei Monaten 589
Mindestens drei Monaten, aber weniger als vier Jahren 0
vier Jahren oder langer 22.245
Darunter vor Ablauf von vier Jahren féllig TDM 0
22.834
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
andere Verbindlichkeiten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist von
weniger als drei Monaten 46.692
Mindestens drei Monaten, aber weniger als vier Jahren 89.621
vier Jahren oder langer 57.403
Darunter vor Ablauf von vier Jahren fallig: TDM 38.433
193.716

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind durch Verpfandung von nom. TDM 10.000 fest-

verzinslichen Wertpapieren besichert.

Anlagevermdgen

Anschaffungs-/ Abschreibungen
Herstellungskosten Restbutch-
1.1.1997 Zugang insgesamt im Ge- 31 sze;%?
schéftsjahr T
TDM TDM TDM TDM TDM
Sachanlagen
Grundstucke und Gebaude 14.142 7.626 6.238 439 15.530
Betriebs- und Geschéftsausstattung 6.041 437 3.802 654 2.676
20.183 8.063 10.040 1.093 18.206
Beteiligungen 96 26 50 50 72
20.279 8.089 10.090 1143 18.278

In den Gebaudeabschreibungen 1997 sind wie im Vorjahr keine Sonderabschreibungen nach dem

Fordergebietsgesetz enthalten.

Der Zugang bei den Grundstiicken und Gebauden betrifft mit TDM 7.228 den im Geschéftsjahr er-
worbenen Grund und Boden des Grundstiickes Bayerstr. 33 (bisher Erbbaurecht).
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Der Posten Beteiligung setzt sich wie folgt zusammen:

Beteiligungs-
guote
DM %
BNL Beteiligungsgesellschaft Neue Lander GmbH & Co. KG,Berlin 46.000,00 0,0241
Beteiligungsgesellschaft der Bayerischen Wirtschaft GmbH,Griinwald 26.000,00 0,0195
Gesamt 72.000,00

Die Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft Neue Lander GmbH & Co. KG wurde im Berichtsjahr
aufgrund der anhaltend angespannten wirtschaftlichen Lage um TDM 50 auf TDM 46 abgeschrieben.
Die Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft der Bayer. Wirtschaft GmbH wurde auf die histori-
schen Anschaffungskosten zugeschrieben.

Die Sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten folgende gréRere Einzelposten:

TDM
Provisionsforderungen 135
Schecks und sonstige Einzugspapiere 453
Miinz- und Edelmetallbestande 31
Festwert Formulare und Prospektbestande 70

In den Aktivposten sind auf Fremdwé&hrungen lautende Vermdgensgegenstdnde mit einem Buch-
wert zum Bilanzstichtag von TDM 125 ausgewiesen.

Die Treuhandverbindlichkeiten (Treuhandkredite) bestehen gegeniber Kreditinstituten (vgl. auch
Erlauterung zum "Treuhandvermdégen™).

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten folgende grof3eren Einzelposten:

TDM

Gewinnanteil 1997 der personlich haftenden Gesellschafter (nach anteiliger Einstellung in 733
die anderen Gewinnriicklagen)

Ubrige Gesellschafterverrechnungskonten 699
Abzufiihrende Steuern 948
Verbidlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 79
Zinsen 1997 fir GenuRRrechte 571
Mietkautionen 141

Der Rechnungsabgrenzungsposten enthalt im wesentlichen abgegrenzte Disagiobetrage auf aus-
gereichte Darlehen und die Zinsabgrenzung fur Teilzahlungskredite.

In den Passivposten sind Fremdwé&hrung lautende Verbindlichkeiten mit einem Rickzahlungsbe-
trag in DM von TDM 78 enthalten.
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Zusammensetzung des Eigenkapitals zum Bilanzstichtag:

DM DM
Komplementér-Kapital 5.637.000
Kommanditkapital (2.472.600 Stiickaktien, davon 12.363.000
2.472.599 Inhaberaktien und eine Namensaktie)
18.000.000
abzuglich:
Ausstehende Einlagen 2.000.000
16.000.000
Gesetzliche Ricklage
Stand 1.1.1997 0
Zufiuihrung 45.350
Stand 31.12.1997 45.350
Andere Gewinnriicklagen
Stand 1.1.1997 1.700.000
Zufiuihrung
Komplementéranteil 313.000
Kommanditaktiondrsanteil 641.650
2.645.650
Stand 31.12.1997 2.700.000
18.700.000

Die ausstehenden Einlagen stammen aus der in der Gesellschaftsversammlung vom 07.04.1997
beschlossenen Erhdhung des damaligen Kommanditkapitals um DM 2 Mio. auf DM 17,7 Mio.; die
Einzahlung erfolgte im August 1998. Von dem Betrag entfallen 29,65% = DM 593.000 auf den frihe-
ren Kommanditisten und jetzigen personlich haftenden Gesellschafter, Herrn Siegfried Lingel (Forde-
rung analog 8 89 Aktiengesetz).

Genufrechtskapital

Die Merkur Bank hat im April 1997 eine Genuf3schein-Globalurkunde tber DM 2 Mio. (7% Merkur-
Bank GmbH & Co. KG Genuf3scheine Serie 03/97, Laufzeit bis 31.12.2003) ausgestellt und einen
Antrag auf Zulassung zum Girosammelverfahren bei der Deutschen Kassenverein AG gestellt. Der
Auszug des Kassenvereins vom 05.05.1997 weist einen Saldo von DM 2.000.000 (WKN 807 552)
aus.

In 1997 wurden restliche DM 590.000 Genuf3scheine der Serie 02/96 und DM 2 Mio. Genuf3rechte der
Serie 03/977 gezeichnet und erbracht. Die Voraussetzungen gemal § 10 Abs. 5 KWG sind gegeben.

Die Merkur-Bank hat im Dezember 1997 den Genuf3scheininhabern der Serie 01/94 in einem bis
31.01.1998 befristeten Angebot die Mdglichkeit eingeraumt, ihre bis 31.12.1999 laufenden
Genufirechte in solche mit einer Laufzeit bis 31.12.2003 bei ansonsten unveranderten Konditionen
umzutauschen. Diesem Angebot haben Inhaber vom DM 1.860.000 Genuf3rechten zugestimmt.

Die Bank hat im Januar 1998 eine Genuf3schein-Globalurkunde im Gesamtbetrag von DM 1.860.000
(8% Merkur-Bank GmbH & Co. KG Genuf3scheine Serie 04/98, Laufzeit bis 31.12.2003, WKN
807 553) ausgestellt und am 02.03.1998 einen Antrag auf Zulassung zur Girosammelverwahrung bei
der Deutschen Kassenverein AG gestellt. Der Auszug des Kassenvereins vom 19.03.1998 weist einen
Saldo von DM 1.860.000 (WKN 807 553) aus.

Unwiderrufliche Kreditzusagen bestanden zum 31.12.1997 in H6he von TDM 28.518.

Seite 41




Wesentliche Betrage in den sonstigen betrieblichen Ertragen:

TDM
Mietertrdge und —umlagen 1.199
Ertrdge aus der Auflésung von Rickstellungen 25
Wesentliche Betrage in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen:

TDM
Hausaufwendungen 109
Erbbauzinsen 41

Uberleitung des KG Jahreslberschusses 1997 auf den , Als-Ob-KGaA* Bilanzgewinn

Davon entfallen auf

Personlich haftende Kommanditaktionare 68,68%
Insgesamt

G'fter 31,32% (Handelsbilanzergebnis)
TDM DM TDM
Jahresuberschull KG 4.429
Verschiedene Aufwendungen
(Geschaftsfuhrer-, Haftungs- und
Aufsichtsratsvergiitung etc. unter Beriicksichtigung
von Gewerbesteuerminderung) -1.090
3.339 1.046 2.293
Steuerliche Zurechnungen/Kirzungen 2.006
Anteil phG 1.328
Anteil der Kommanditaktionare 678
Von den phG zu versteuern 2.374
Korperschaftsteuerpflichtiger Anteil der
Kommanditaktionare 2.971
Korperschaftsteuer/Solidaritatszuschlag (unter
Bertcksichtigung von TDM 220 Ausschittung) -1.386
Zufiihrung zu den Gewinnriicklagen -313 -687
»Als-ob-KGaA"-Bilanzgewinn 220

Ohne Zufuihrung von TDM 687 zu den Gewinnriicklagen héatte sich ein ausschittungsfahiger , Als-ob-
KGaA"*-Bilanzgewinn von TDM 1.112 ergeben.

lll. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Mietverpflichtungen fur die gemieteten Bankraume der Niederlassung Auerbach betragen TDM
1.083 bis September 2004, fur die Niederlassung Jena betragen sie TDM 1.666 bis Oktober 2006.
Termingeschéfte

Zum 31.12.1997 bestand ein Zinsswap-Geschaft mit einem Gesamtvolumen von TDM 2.771 zur
Sicherung eines Darlehens (Mikro-Hedge).
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Zahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 1997

Geschaftsfihrer 2
Ubrige Angestellte 67
Auszubildende 8

77

Geschaftsfiuhrung und Aufsichtsrat

Die Gesellschaft wird durch zwei persénlich haftende Gesellschafter (Herr Siegfried Lingel, Bankier,
Aalen, und die Merkur-Bank Beteiligungs-GmbH, Miinchen) oder durch einen persénlich haftenden
Gesellschafter gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

In den Aufsichtsrat wurden gewahlt (einstimmiger Gesellschafterbeschlufd vom 21.08.1998):

Herr Steuerberater Gerhard Altmann, Stuttgart,

Herr Notar Xaver Wanner, Stuttgart,

Herr Berndt Ulrich Scholz, Kaufmann, Aalen,

Herr Professor Dr. Manfred Abelein, Bodens Ride South Ascot, Grof3britannien,

Herr Dipl. Kfm. Marcus Lingel, Aalen,

Herr Oliver Scholz, Kaufmann, Aalen.

Auf die Angabe der Geschéftsfiihrerbeziige wurde gemal § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Als Aufsichtsratsvergitung fir 1997 wurde ein Betrag in Hohe von TDM 56 angesetzt.

Der einem personlich haftenden Gesellschafter zu marktméRigen Bedingungen gewahrte Kredit be-

trug zum 31.12.1997 TDM 697 (Forderungen analog § 89 Aktiengesetz).

Minchen, 25. November 1998

Lingel Paul
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Erlauterungen zur Anpassung des Jahresabschlusses und des
Lageberichtes 1997 der Merkur-Bank GmbH & Co. KG, Minchen, an
die fir eine Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) geltenden
Vorschriften

1. Jahresabschluld
Kapital

Die Aufgliederung des Kapitals nach § 286 Abs. 2 AktG ist im "Als-ob-KGaA" Anhang unter "Zusam-
mensetzung des Eigenkapitals zum Bilanzstichtag" gegeben.

Gesetzliche Ricklage/andere Gewinnricklagen

Gemal § 50 Abs. 1i.V.m. § 278 Abs. 3 AktG ist in der Bilanz der KGaA eine gesetzliche Ricklage zu
bilden, die gemal} § 272 Abs. 3 HGB gesondert innerhalb des Eigenkapitals unter der Position Ge-
winnrucklagen auszuweisen ist. In dieser Rucklage sind 5 v.H. des um einen Verlustvortrag vermin-
derten Jahresiiberschusses einzustellen. Die Einstellung ist vorzunehmen, bis die gesetzliche Rick-
lage und die Kapitalricklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 bis 3 HGB zusammen 10 v.H. oder den in der
Satzung bestimmten hdheren Teil des Kapitals erreichen.

In der vorliegenden Bilanz wurde die Einstellung in die gesetzliche Ruiicklage in Hohe von 5 v.H. des
Jahreslberschusses (DM 45.350) vorgenommen und die Zufilhrung zu den anderen Gewinnriicklagen
der Kommanditaktionare in gleicher Hohe gekirzt (vgl. die "Zusammensetzung des Eigenkapitals zum
Bilanzstichtag" in dem "Als-ob-KGaA"-Anhang).

Gewinn- und Verlustrechnung

Die gemaf 8 158 Abs. 1 Satz 1 i.V. mit § 278 Abs. 3 AktG in der Gewinn- und Verlustrechnung nach
dem Posten Jahreslberschuf3/Jahresfehlbetrag auszuweisenden Posten (Gewinnvor-
trag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr, Einstellungen in Gewinnricklagen und Bilanzge-
winn/Bilanzverlust) wurden erganzt.

Anhang

Die gemal § 160 Abs. 1 i.V.m. § 278 Abs. 3 AktG erforderlichen Angaben zu den verschiedenen
Kommanditaktiengattungen sind im Anhang ergéanzt.

Im Obrigen entspricht der , Als-ob-KGaA"“-Anhang im wesentlichen dem im JahresabschluR 1997 der
MERKUR BANK GmbH & Co. KG enthaltenen Anhang.

2. Lagebericht

Die infolge der Anderung der Rechtsform erforderlich gewordenen Anderungen bzw. Erganzungen
wurden von der Bank vorgenommen.
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Bescheinigung

Der auf den vorstehenden Seiten dargestellte "Als-ob-KGaA"-JahresabschluR der MERKUR BANK
KGaA zum 31.12.1997 wurde von uns auftragsgemaf aus dem von uns gepruften und am 31. Mérz
1998 mit unserem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschlu® der Merkur-
Bank GmbH & Co. KG, Minchen, abgeleitet. Der , Als-ob-KGaA"-Lagebericht wurde von der Bank
entsprechend angepalit.

Minchen, den 27. November 1998

C&L Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Schauss Deubzer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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VI. Geschéaftsgang und Aussichten

1. Geschéaftsentwicklung 1998

Die MERKUR BANK setzte im 40. Geschéftsjahr seit Griindung ihren erfolgreichen geschéaftspoliti-
schen Kurs fort und ist auch 1998 mehr gewachsen als die Branche.

Gemal vorlaufigem Jahresabschluf stieg die Bilanzsumme um stattliche 49,5% auf rund DM 906 Mio.
und das Geschéftsvolumen um 48,7% auf DM 950 Mio. Wachstumsmotor war das Kreditgeschaft und
dabei insbesondere die Sparte Immobilienfinanzierung. Aber auch die Leasingfinanzierung, ebenfalls
eine tragende Saule des Kundenkreditvolumens, trug mit einer zweistelligen Steigerungsrate zum
Wachstum bei. Die Forderungen an Kunden erhdhten sich insgesamt um DM 122 Mio. oder 31,5% auf
DM 509 Mio.

Zum Jahresende hin verstarkten sich die Anfragen von Bautrdagergesellschaften, ihren Kau-
fern/Investoren durch Stellung von Birgschaften Vorauszahlungen auf den Kaufpreis zu erméglichen,
die wiederum Voraussetzung fur die Anerkennung steuerlicher Sonderabschreibungen in 1998 waren.

Die mit Birgschaftsausreichung einhergehenden Kaufpreiszahlungen auf das jeweilige Konto des
Bautragers bei der MERKUR BANK partizipieren mit rund 50% am Einlagenzuwachs. Die Kunden-
einlagen insgesamt haben sich 1998 um rund 52,6% auf DM 821 Mio. erhoht.

1998 verstetigte sich der Druck auf die Zinsmarge. Das Zinsergebnis mit 12,5 Mio. DM blieb deshalb
um 12% hinter dem Vorjahresergebnis zuriick. Einen Ausgleich brachte das Provisionsergebnis,
welches sich gegeniiber dem Vorjahr mehr als verdoppelte und mit DM 8,3 Mio. nicht unwesentlich
zum Gesamtergebnis beitrug. Andererseits belasteten erhebliche EDV-Aufwendungen fir die Euro-
Umstellung und Jahrtausendwende (rund 250 TDM) ebenso das Ergebnis wie die Anlaufkosten fir die
im Mai 1998 erdffnete Niederlassung in Weimar (rund 750 TDM).

Der vorlaufige Rohertrag errechnet sich mit DM 20,8 Mio. (+15%) und fuhrt durch die um 34,5%
gestiegenen allgemeinen Verwaltungskosten von DM 15,4 Mio. zu einem Betriebsergebnis von
DM 5,5 Mio. Verglichen mit dem Vorjahreswert des Als-ob-KGaA-Abschlusses von DM 6,8 Mio. ergibt
sich zwar eine Minderung von DM 1,3 Mio., die aber ausschlieRlich in Einmalkosten von insgesamt
DM 2,6 Mio. fur die formwechselnde Umwandlung und den Bérsengang begriindet ist. Entsprechend
lag das Teilbetriebsergebnis mit DM 4,1 Mio. um ein Viertel unter dem entsprechenden Wert des
Vorjahres von DM 5,5 Mio.

Nach Auflésung der Gewinnrticklagen von DM 2,7 Mio. steht ein im Verhaltnis zum Vorjahr deutlich
hoherer ausschuttungsfahiger Jahresiberschul® nach Steuern von DM 3,5 Mio. (im Vorjahr: DM 1,9
Mio.) zur Verflgung.

Der durch das Wachstum erforderlichen Eigenmittelstarkung wurde durch Einforderung ausstehender
Einlagen auf das Kapital von 2 Mio. DM im August 1998 sowie durch eine weitere Kapitalerh6hung um
7 Mio. DM gemaR Beschlu? der a.o. Hauptversammlung am 7.12.1998 ausreichend Rechnung
getragen. Das haftende Eigenkapital gemaR § 10 KWG betrug zum Jahresende 1998 DM 33,5 Mio.
(im Vorjahr: DM 32,2 Mio.).

2. Aussichten fir 1999

Die MERKUR BANK wird auch in der neuen Rechtsform der KGaA und nach dem Boérsengang keine
grundlegende Anderung in ihrer seit Jahren erfolgreichen Geschéftspolitik vornehmen. Vielmehr soll
unter Ausnutzung der Starken in den gewachsenen Bilanzstrukturen die positive Entwicklung der
Vorjahre weiter verbessert werden. Der Schwerpunkt der Geschéftstéatigkeit liegt bisher im zinsabhan-
gigen Bereich. Da einerseits der Druck auf die Zinsspanne unvermindert anhalt, andererseits die all-
gemeinen Verwaltungsaufwendungen weiter steigen werden, mufd der dadurch bedingten Ertragsbe-
lastung mittels Volumenerhdéhung entgegengewirkt werden.
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Mit einer gezielten Personalverstarkung, der damit erforderlich werdenden raumlichen VergréRerung
mit Investitionskosten von rund 1 Mio. DM und dem Boérsengang werden hierzu die Rahmenbedin-
gungen geschaffen. Ziel der Bank ist es, ihr zinsabhéngiges Geschéaft sowohl mit bestehenden Ge-
schéftsverbindungen als auch mit neuen Adressen unter Nutzung ihres besonderen Know-hows im
Bautrager- und Leasingfinanzierungs-Bereich auszubauen. Weiter forciert wird aber auch das
zinsunabhéngige Geschaft. Zu diesem Zweck wurde 1998 bereits eine Kooperation mit einer
namhaften Versicherungsgesellschaft eingegangen und wird die jahrelange Zusammenarbeit mit einer
Bausparkasse intensiviert. Desweiteren wird kiinftig mit der Baader Wertpapierhandelsbank AG im
Bereich corporate finance kooperiert und dem gehobenen Anlagebedarf der Kunden noch hdhere
Prioritat eingerdumt.

Der jeweils zu Jahresbeginn in den Vorjahren zu konstatierende Volumens- und Ertragsriickgang wie-
derholte sich 1999 nicht. Vielmehr lassen der positive Geschéftsverlauf im Januar und die neuen
Geschaftsanbahnungen ein gegentiber 1998 verbessertes Jahresergebnis erwarten, so daf? die Bank
plant, sofern keine unvorhersehbaren Ereignisse eintreten, eine angemessene Ausschittung vorneh-
men zu kénnen.

Minchen, im Februar 1999 MERKUR BANK KGaA
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Aufgrund des vorstehenden Verkaufsprospektes/Unternehmensberichtes
sind die

DM 19.362.995,-
auf den Inhaber lautende Stammaktien

3.872.599 Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)

verbrieft in
zwei Globalurkunden

Nr. 0.000.002 - 2.472.600

mit voller Gewinnanteilberechtigung fur das Geschaftsjahr 1998,
d.h. ab dem 1. Januar 1998

Wertpapier-Kenn-Nummer 814 820
sowie
Nr. 2.472.601 - 3.872.600

mit voller Gewinnanteilberechtigung fur das Geschaftsjahr 1999,
d.h. ab dem 1. Januar 1999

Wertpapier-Kenn-Nummer 814 821
der
MERKUR BANK KGaA

Minchen

zum Geregelten Markt
der Bayerischen Bdrse in Miinchen
zugelassen worden.

Munchen, im Méarz 1999

Baader Wertpapierhandelsbank AG
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